SECTRA

Handlingar infér arsstamma i

Sectra AB (publ)

fredagen den 26 juni 2009



Dagordning

for arsstamma med aktiedgarna i Sectra AB (publ) fredagen den 26 juni 2009 kl. 16:00 pa
Collegium, Teknikringen 7 i Linkdping.

Forslag till dagordning

1. Arsstammans 6ppnande.

2. Val av ordférande vid arsstamman.

3. Uppréattande och godk&nnande av rostlangd.

4. Godkéannande av dagordning.

5. Val av tva protokolljusterare.

6. Provning av om arsstamman blivit behorigen sammankallad.

7. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt koncernredovisning och

koncernrevisionsberattelse.
8. Beslut

(@ om faststéllande av resultatrakning och balansréakning samt koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning,

(b) om dispositioner betraffande bolagets vinst enligt den faststallda balansrakningen,

samt
(c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktéren.
9. Beslut om antalet styrelseledamdéter och suppleanter.
10. Faststallande av arvode at styrelsen och revisorerna.
11. Val av styrelseledamoter och styrelseordférande.
12. Beslut om inréttande av valberedning.
13. Beslut om principer for ersattning och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen.
14. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier.
15. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om forvarv och éverlatelser av bolagets
egna aktier.
16. Beslut om emission av konvertibler till anstallda.
17. Beslut om emission av konvertibler till externa styrelseledaméter.
18. Beslut om utstéllande av ytterligare personaloptioner till anstéllda i USA enligt bolagets

optionsprogram samt beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av
teckningsoptioner.

19. Beslut om andring av bolagsordningen
20. Ovriga fragor.

21. Arsstammans avslutande.



Styrelsens forslag till beslut att framlaggas pa arsstamman i Sectra AB (publ)
fredagen den 26 juni 2009

Nedanstaende beslutsférslag foljer den numrering som framgar av den av styrelsen foreslagna
dagordningen.

Val av ordférande (punkt 2)

Valberedningen bestdende av styrelsens ordférande Carl-Erik Ridderstrale, Jan-Olof Bruer,
Gundor Rentsch representerande Frithjof Qvigstad och Thomas Ehlin representerande Nordea
Fonder, foreslar att advokat Jorgen S Axelsson valjs till ordférande vid arsstamman.

Utdelning (punkt 8b)

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar en utdelning till aktiedgarna om 0 kronor per aktie.

Styrelse m.m. (punkt 9-11)

Valberedningen foreslar att styrelsen skall bestd av fem ledamoter utan suppleanter. Till
styrelseledamoter foreslas omval av Torbjorn Kronander, Anders Persson, Erika Soderberg
Johnson, Carl-Erik Ridderstrale och Christer Nilsson. Carl-Erik Ridderstrale foreslas omvaljas till
styrelsens ordférande. Valberedningens motiverade yttrande betréffande sitt forslag till styrelse
samt 6vrig information om de féreslagna ledaméterna finns pa www.sectra.se.

Arvode foreslas utgd med 150 000 kronor till envar av styrelsens externa ledamoter och med
250 000 kronor till styrelsens ordférande. Inget separat arvode foreslas utgad for utskottsarbete.
Vidare foreslar valberedningen att revisorsarvode skall utga enligt godkand rakning.

Valberedningens forslag stdds av aktieagare som foretrdder mer an 60 procent av samtliga roster i
bolaget.

Inrattande av valberedning (punkt 12)

Valberedningen foreslar att arsstamman beslutar om inrattande av en valberedning enligt foljande
principer. Styrelsens ordférande skall senast den 30 oktober 2009 sammankalla de tre storsta
aktieagarna i bolaget, vilka sedan ager utse en ledamot var till valberedningen. Om nagon av de
tre storsta aktiedgarna avstar sin ratt att utse ledamot till valberedningen skall nasta aktieagare i
storleksordning beredas tillfalle att utse ledamot till valberedningen. Darutéver ingar styrelsens
ordférande i valberedningen. Styrelsens ordférande ar sammankallande till valberedningens forsta
sammantrade. Till ordférande i valberedningen bér utses den agarrepresentant som representerar
den till rostetalet stérsta aktiedgaren i bolaget. Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till
dess att ny valberedning utsetts. Avgar ledamot i fortid fran valberedningen skall ersattare utses pa
motsvarande sétt. Valberedningens sammansattning skall offentliggéras senast sex manader fore
arsstamman.

Valberedningen konstitueras med utgangspunkt fran kant aktieagande i bolaget senast per den 30
september 2009. Om vasentliga forandringar sker i &agarstrukturen efter valberedningens
konstituerande kan ocksa valberedningens sammansattning andras i enlighet med principerna
ovan. Foérandringar i valberedningen skall offentliggéras omedelbart.



Valberedningen skall bereda och till bolagsstamman lamna forslag till:

val av styrelseordférande och 6évriga ledaméter till bolagets styrelse,

e styrelsearvode uppdelat mellan ordférande och 6vriga ledamoter samt eventuell ersattning
for utskottsarbete,

e val av och arvode till revisor och revisorssuppleant (i férekommande fall),
e beslut om principer for utseende av valberedning, samt
e ordférande vid arsstamma.

Arvode skall ej utga till valberedningens ledamoter.

Ersattning och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen (punkt 13)

Styrelsen foreslar att de riktlinjer som antogs vid arsstamman 2008 skall fortsatta att tillampas
oférandrade. Styrelsen foreslar saledes att arsstamman 2009 beslutar att foljande principer for
erséttning och 6vriga anstéllningsvillkor for bolagsledningen skall gélla for avtal som nytecknas
eller andras efter arsstamman. Med bolagsledningen avses verkstallande direktéren och Gvriga
medlemmar av koncernledningsgruppen.

Styrelsens forslag &r att ersattningen till bolagsledningen skall utformas efter marknadsmassiga
villkor och samtidigt stodja aktiedgarintresset. Ersattningen skall i huvudsak bestd av fast 16n,
rorlig 16n, pensionsformaner samt Gvriga formaner, till exempel tjanstebil. Pensionsférmaner skall
vara premiebaserade.

Den fasta I6nen skall faststallas med hansyn tagen till befattningshavarens erfarenhet, ansvar och
prestation och skall baseras pa marknadsmassiga forutsattningar.

Den rorliga ersattningen skall sta i proportion till befattningshavarens ansvar och befogenhet.
Dartill skall den vara maximerad och baseras pa uppfyllelse av mal som sammanfaller med
aktieagarnas langsiktiga intressen. Den rorliga delen skall, i forekommande fall, baseras pa
kvantitativa och kvalitativa mal. Bolagets kostnad for den rorliga delen for VD och 6vriga personer i
bolagsledningen uppgar till 0-50 procent av den fasta lonekostnaden beroende pa maluppfyllelse.

Uppsagningstiden skall vara hogst 12 manader fran befattningshavarens sida. Vid uppsagning fran
bolaget skall summan av uppsagningstid och den tid under vilken avgangsvederlag utgar maximalt
vara 12 manader.

Ordinarie pensionsalder skall vara 65 ar. Pensionsvillkor skall vara marknadsmaéssiga och baseras
pa avgiftsbestamda pensionslosningar. Pensionspremien ar maximerad till 25 procent av den fasta
och rorliga l6nen.

Styrelsen foreslar att styrelseledamot med sarskild kompetens som utfor tjanster for bolaget
utanfor styrelseuppdraget skall kunna erhéalla marknadsmassigt arvode harfér. Beslut om sadant
arvode skall handlaggas av styrelsen, dar berord styrelseledamot ej far delta i handlaggningen
eller beslutet.

Fragan om ersattning till bolagsledningen behandlas av verkstallande direktéren. Erséattning till
verkstéllande direktdren beslutas av styrelsen.

Styrelsen foreslar aven att arsstamman bemyndigar styrelsen att avvika fran de av arsstamman
beslutade riktlinjerna for ersattning, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.



Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier (punkt 14)

Styrelsen foreslar att arsstimman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till nasta arsstamma fatta beslut om nyemission av totalt hogst 3 700 000 B-aktier mot
vederlag i form av kontant betalning, kvittning eller apportegendom och att darvid kunna avvika
fran aktieagarnas foretradesratt. Emissionskursen for de nya aktierna skall faststallas pa grundval
av B-aktiens marknadspris vid respektive emissionstillfalle. Syftet med bemyndigandet ar att
mojliggbra att nyemitterade aktier kan utnyttjas i samband med genomférande av eller for
finansiering av forvarv av hela eller delar av foretag eller verksamheter samt i samband med
marknadsinvesteringar.

For giltigt beslut enligt detta forslag kravs bitrade av aktiedgare representerande minst tva
tredjedelar av saval de vid stimman avgivna rosterna som de vid stamman féretradda aktierna.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om forvarv respektive verlatelse av bolagets egna
aktier (punkt 15)

Styrelsen foreslar att arsstamman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till nasta arsstamma fatta beslut om forvarv av sammanlagt s& manga B-aktier i bolaget, att
bolagets innehav vid var tid inte dverstiger 10 procent av samtliga aktier i bolaget. Forvarv av
aktier skall ske pA NASDAQ OMX Stockholm och far da endast ske till ett pris inom det vid var tid
registrerade kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hdgsta kopkurs och lagsta séljkurs,
eller genom ett forvarvserbjudande riktat till samtliga &gare till B-aktier, varvid forvarvet skall ske till
ett pris som vid beslutstillfallet motsvarar lagst gallande bérskurs och hogst 150 procent av
gallande borskurs.

Styrelsen foreslar vidare att styrelsen bemyndigas att under tiden fram till nasta arsstamma, vid ett
eller flera tillfallen, fatta beslut om att avyttra samtliga av bolaget innehavda egna B-aktier, p&
NASDAQ OMX Stockholm eller pa annat satt &n genom handel p4 marknadsplats. Overlatelse av
aktier pa NASDAQ OMX Stockholm far endast ske till ett pris inom det vid var tid registrerade
kursintervallet. Bemyndigandet innefattar ratt att besluta om avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt samt att betalning skall kunna ske med annat an pengar.

Syftet med bemyndigandena ar att mojliggora att aterkopta aktier kan utnyttjas i samband med
forvarv av hela eller delar av foretag eller verksamheter, i samband med marknadsinvesteringar,
for att sakra kostnader som uppstar med anledning av bolagets incitamentsprogram och for att
fortldpande kunna anpassa bolagets kapitalstruktur och darigenom bidra till 6kat aktieagarvarde.

For giltigt beslut enligt detta forslag kravs bitrdde av aktiedgare representerande minst tva
tredjedelar av saval de vid stamman avgivna résterna som de vid stamman foretradda aktierna.

Styrelsens motiverade yttrande enligt 19 kap. 22 § aktiebolagslagen framgar av Bilaga A.

Emission av konvertibler till anstéllda (punkt 16)

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om emission av konvertibler till ett sammanlagt
nominellt belopp om hdgst 35000 000 kronor som skall kunna tecknas av koncernens
medarbetare. Foljande villkor foreslas galla for beslutet:

1. Varje konvertibel skall ha ett nominellt belopp om en (1) krona eller multiplar darav.



2. Teckningskursen for konvertiblerna skall motsvara konvertibelns nominella belopp.

3. Konvertiblerna skall, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, kunna tecknas av
koncernens medarbetare i enlighet med Bilaga B.

4. Teckning skall ske pa upprattad teckningslista under perioden 28 september — 9 oktober
2009.

5. Betalning fér konvertiblerna skall erlaggas kontant senast den 30 oktober 2009.

6. Konvertiblerna skall I6pa med en arlig ranta om fyra (4) procent och skall forfalla till

betalning den 15 juni 2012.

7. Konvertiblerna beréttigar innehavaren till konvertering till B-aktier. Konverteringskursen
skall motsvara 135 procent av det genomsnittliga volymviktade medeltalet av noterade
betalkurser for bolagets aktie pA NASDAQ OMX Stockholm for varje handelsdag under
perioden 3 — 18 augusti 2009. Konvertering skall kunna ske under perioden 21 — 25 maj

2012.
8. Vid full konvertering kan aktiekapitalet komma att 6ka med hdgst 875 000 kronor.
9. Overteckning kan inte ske.
10. De nya aktierna skall ge ratt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2012.

Harutover skall galla de villkor som framgar av Bilaga C.

Vidare foreslas aven att arsstimman beslutar befullmaktiga styrelsen eller den styrelsen utser att
vidtaga sadana smarre justeringar i emissionsbeslutet som kravs for registrering av
emissionsbeslutet hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

Grunderna for teckningskursen &r att teckningskursen skall motsvara konvertiblernas
marknadsvarde i enlighet med p& marknaden vedertagna varderingsmetoder. Konvertiblerna har
varderats av Grant Thornton.

Konvertiblerna far endast tilldelas i sadan utstrackning att utspadningseffekten vid full konvertering
uppgar till maximalt en (1) procent av aktiekapitalet vid tidpunkten for arsstammans beslut, varvid
aven skall rymmas den utspadning som blir foljden av tilldelning av konvertibler till externa
styrelseledaméter enligt forslag fran aktieagare.

Full konvertering har endast obetydlig effekt pa nyckeltalen resultat och eget kapital per aktie for
rakenskapsaret 2008/2009. Dessa nyckeltal har darfor utelamnats.

Forslaget, som har samma omfattning som tidigare beslutade konvertibelprogram de senaste tio
aren, har enligt riktlinjer fran styrelsen utarbetats av ledningsgruppen i samrad med externa
radgivare samt behandlats vid styrelsesammantrade den 25 maj 2009.

Motivet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att ytterligare forstarka de anstélldas
intresse for koncernens langsiktiga verksamhets- och resultatutveckling samt hoja motivationen
och 6ka samhdrighetskanslan med bolaget. Styrelsen anser det déarfor vara till fordel for bolaget
och aktiedgarna att de anstéllda ges mdjlighet att via konvertibelprogram bli delagare i Sectra AB.

Forslaget enligt ovan innebédr att bolagets medarbetare erbjuds att teckna konvertibler vilka
berattigar till forvarv av aktier i bolaget. S&dana Overlatelser faller under kapitel 16 i
aktiebolagslagen som behandlar vissa riktade emissioner m.m., vilket innebar att ett beslut enligt
denna punkt endast ar giltigt om det bitrads av aktiedgare representerande minst nio tiondelar av
saval de vid stamman avgivna rdésterna som de vid stamman foretradda aktierna.



En sammanstallning av bolagets incitamentsprogram framgar av Bilaga D.

Beslut om emission av konvertibler till externa styrelseledamoter (punkt 17)

Vidare foreslar aktieagare som foretrader 60 procent av rosterna i bolaget att arsstamman beslutar
om emission av konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp om hégst 3 500 000 kronor.
Konvertiblerna skall, med avvikelse frdn aktieagarnas foretradesratt, kunna tecknas av externa
styrelseledaméter i Sectra AB. Villkoren fér konvertiblerna skall i dvrigt motsvara villkor som anges
i punkten 16 ovan.

Aktieagarnas forslag till beslut om emission av konvertibler till externa styrelseledamoter framgar
av Bilaga E.

Utstdllande av ytterligare personaloptioner till anstallda i USA enligt bolagets
optionsprogram samt beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av
teckningsoptioner (punkt 18)

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att ytterligare hogst 100 000 kopoptioner skall kunna
utstallas till koncernens medarbetare i USA enligt tidigare faststallt personaloptionsprogram, varvid
verkstallande direktoren skall kunna erhélla hogst 40 000 optioner och andra anstéllda hdgst
10 000 optioner vardera.

Enligt programmet skall bolaget eller ngot av dess dotterforetag kunna stalla ut kopoptioner (i det
féljande kallad "personaloption”) som vardera ger innehavaren ratt att férvarva en B-aktie i Sectra
AB. Ingen premie skall erlaggas vid utstallandet. LOsenpriset for personaloptionerna skall
motsvara 135 procent av det volymviktade medeltalet av den noterade betalkursen for bolagets
aktie pd NASDAQ OMX Stockholm vid tidpunkten for utstallandet.

Personaloptionerna far endast utnyttjas efter tre ar fran tidpunkten for utstéllandet, under
forutsattning att optionsinnehavaren vid tidpunkten for utnyttjandet fortfarande &r anstélld i
koncernen. Personaloptionerna forfaller tre ar och tva manader efter utstallandet.

Optionsprogrammet genomfors i syfte att ytterligare forstarka de anstélldas intresse for bolagets
lAngsiktiga verksamhets- och resultatutveckling samt hdéja motivationen och 6ka
samhorighetskanslan i bolaget. Styrelsen anser det vara till férdel for bolaget och aktiedgarna att
aven de anstallda i USA ges mdjlighet att bli delagare i Sectra AB.

Om samtliga personaloptioner utnyttjas fullt ut kommer anstéllda att forvarva aktier i bolaget till ett
antal motsvarande upp till cirka 0,3 procent av aktiekapitalet och cirka 0,2 procent av ristetalet.
Med beaktande av tidigare utstallda personaloptioner uppgadr den sammanlagda
utspadningseffekten till cirka 0,8 procent av aktiekapitalet och cirka 0,5 procent av ristetalet.

Optionsprogrammet, som har samma omfattning som foregéende ars beslutade optionsprogram,
har enligt riktlinjer fran styrelsen utarbetats av ledningsgruppen i samrad med externa radgivare
samt behandlats vid styrelsesammantrade den 25 maj 2009.

Styrelsen foreslar vidare att arsstamman bemyndigar styrelsen att, langst intill tiden for nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, besluta om emission av hogst 100 000 teckningsoptioner
som skall ge ratt att teckna hdgst 100 000 B-aktier i bolaget. Ratt att teckna teckningsoptioner
skall, med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, tillkomma helagda bolag i koncernen.



Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att sakerstélla fullgérande av
optionsutfastelser enligt det ovan beskrivna personaloptionsprogrammet.

Fullt utnyttjande av samliga 100 000 teckningsoptioner enligt det nu féreslagna bemyndigandet har
endast obetydlig effekt pa nyckeltalen resultat och eget kapital per aktie for rakenskapsaret
2008/2009. Dessa nyckeltal har darfor utelamnats.

Optionsprogrammet innebar att anstéllda i koncernen tilldelas kdpoptioner vilka berattigar till
forvarv av aktier i bolaget. Saddana Overlatelser faller under kapitel 16 i aktiebolagslagen som
behandlar vissa riktade emissioner m.m., vilket innebéar att ett beslut enligt denna punkt endast ar
giltigt om det bitrads av aktieagare representerande minst nio tiondelar av sdval de vid stamman
avgivna rosterna som de vid stdmman féretradda aktierna.

En sammanstallning av bolagets incitamentsprogram framgar av Bilaga D.

Beslut om andring av bolagsordningen, (punkt 19)

Styrelsen foreslar att § 9 i bolagsordningen om sattet for kallelse till bolagsstamma andras i
enlighet med fdljande; Kallelse till bolagsstamma skall ske genom kungdrelse i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.
Styrelsen foreslar vidare att bestimmelsen i § 9 om tid for kallelse till bolagsstamma skall utga
innebarande att aktiebolagslagens (SFS 2005:551) regler om tid for kallelse skall gélla.
Bolagsstammans beslut om &ndring av § 9 i bolagsordningen foreslas vara villkorat av att en
andring av séttet och tiden for kallelse till bolagsstamma i aktiebolagslagen har tratt i kraft, och att
den foreslagna lydelsen enligt ovan ar forenlig med den nya lydelsen av aktiebolagslagen.



Bilaga A

Styrelsens yttrande enligt 19 kap. 22 8§ aktiebolagslagen (2005:551)

Styrelsen far harmed avge féljande yttrande i enlighet 18 kap. 4 § och 19 kap. 22 §
aktiebolagslagen (2005:551) ("ABL").

Styrelsens motivering till att det féreslagna bemyndigandet om aterkép av egna B-aktier ar
forenligt med bestdmmelserna i 17 kap. 3 § 2 och 3 st. ABL &r foljande.

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgivna arsredovisningar. Den
verksamhet som bedrivs i bolaget medfér inte risker utdver vad som férekommer eller kan antas
forekomma i branschen eller de risker som i allmanhet &ar férenade med bedrivande av
naringsverksamhet.

Bolagets och koncernens ekonomiska stéllning

Bolagets och koncernens ekonomiska stallning per den 30 april 2009 framgar av den senast
avgivna arsredovisningen. Det framgar ocksa av arsredovisningen vilka principer som tillampats
for vardering av tillgangar, avsattningar och skulder.

Fritt eget kapital i moderbolaget respektive koncernens balanserade vinstmedel uppgick vid
utgdngen av rakenskapsaret 2008/2009 till 218,8 miljoner kronor respektive 247,1 miljoner kronor.

Av arsredovisningen framgéar bland annat att koncernens soliditet uppgar till 59,4 procent.
Bemyndigandet om aterkop av egna B-aktier aventyrar inte fullféljandet av de investeringar som
beddmts erforderliga.

Bolagets ekonomiska stéllning ger inte upphov till annan bedémning an att bolaget kan fortséatta
sin verksamhet samt att bolaget kan forvantas fullgéra sina forpliktelser pa kort och lang sikt.

Styrelsens beddmning ar att storleken pa det egna kapitalet sdsom det redovisats i den senast
avgivna arsredovisningen star i rimlig proportion till omfattningen pa bolagets verksamhet och de
risker som ar férenade med verksamhetens bedrivande med beaktande av det nu féreslagna
bemyndigandet om aterkép av egna B-aktier.

Aterkopsforslagets férsvarlighet

Med hanvisning till ovanstdende och vad som i 6vrigt kommit till styrelsens kannedom &r
styrelsens beddmning att en allsidig beddémning av bolagets och koncernens ekonomiska stallning
medfor att forslaget om bemyndigande om aterkop av egna B-aktier ar forsvarligt enligt 17 kap. 3 §
2 och 3 st. ABL, d.v.s. med hénvisning till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av bolagets och koncernens egna kapital samt bolagets och koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt.

Link6ping i juni 2009

Sectra AB (publ)
Styrelsen



Carl-Erik Ridderstrale
Styrelseordférande

Torbjérn Kronander Anders Persson
Styrelseledamot Styrelseledamot



Bilaga B

Teckningsberattigade medarbetare och anvisningar till styrelsen om tilldelning

Konvertiblerna skall, med avvikelse fran aktieagares foretradesratt, kunna tecknas av samtliga
personer som per den 30 september 2009 &r fast anstéllda i Sectrakoncernen. Vid tilldelning skall
styrelsen iaktta foljande:

Varje anstalld skall kunna tilldelas konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp uppgaende till
hogst 1000 ganger den enligt punkt 7 i styrelsens forslag till beslut framraknade
konverteringskursen. Harutdver skall, efter styrelsens anvisningar, medarbetare som ger
extraordinart starka bidrag till koncernens utveckling, &r i ledande befattningar, har sarskild
specialistkompetens eller pd annat satt anses vara av sarskild betydelse fér Sectrakoncernens
utveckling (nyckelpersonerna) kunna tilldelas konvertibler till ett sammanlagt belopp om hdgst
25 000 ganger den angivna konverteringskursen.

Blir inte emissionen fulltecknad skall varje medarbetare kunna tilldelas ytterligare konvertibler till
ett sammanlagt nominellt belopp om hogst 5 000 ganger den angivna teckningskursen, i forsta
hand nyckelpersonerna.



Bilaga C

Villkor for Sectra ABs (publ) konvertibler 2009/2012 pa 35.000.000 kronor

§1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

"ABL”" aktiebolagslagen (2005:551)
"avstamningskonto” vardepapperskonto hos Euroclear dar respektive
konvertibelinnehavares innehav av konvertibler eller innehav

av aktier férvarvade genom konvertibler ar registrerat

"aktie" B-aktie i bolaget

"bankdag" dag som inte &r sondag eller annan allmén helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstélld med
allman helgdag

"Banken" bank eller vardepappersinstitut som bolaget fran tid till annan
skall avtala med att utféra det uppdrag som ankommer pa

banken enligt dessa villkor

"Bolaget" Sectra AB (publ), org. nr. 556064-8304

"konvertering" utbyte av konvertibel mot nya aktier i bolaget

"konverteringskurs" den kurs till vilken konvertering kan ske

"konvertibelfordran” sadan fordran med konverteringsratt som avses i 15 kap.
ABL (2005:551)

"konvertibelinnehavare” innehavare av konvertibel

"Euroclear" Euroclear Sweden AB

§2 Lanebelopp, forfallodag och rantesats

Lanet uppgar till hogst trettiofem miljoner (35 000 000) kronor. Lanet forfaller till betalning den 15
juni 2012 i den man konvertering inte dessférinnan agt rum. Lanet I6per med en arlig ranta om fyra
(4) procent. Rantan Ioper frdn och med den 30 oktober 2009 och forfaller till betalning den 30 april

varje ar, forsta gadngen den 30 april 2010, samt pa lanets forfallodag.



Om ranta skall beréknas for kortare period an ett ar skall ett ar anses besta av 12 manader som

vardera bestar av 30 dagar.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for lanet och utfaster sig att verkstalla betalning i enlighet

med dessa villkor.

§3 Kontoforande institut, registrering m.m.

Lanet skall registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om

kontofdring av finansiella instrument. Inga vardepapper kommer att utges.

Varje konvertibel skall ha ett nominellt belopp om en (1) krona eller multiplar darav.

Konvertiblerna registreras for konvertibelinnehavares rakning pa avstamningskonto i Bolagets

avstdmningsregister.

§4 Efterstalldhet

Fordran pa kapital och ranta skall i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medféra ratt till
betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstallda forpliktelser och jamsides (pari

passu) med andra efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda detta |an.

Sa lange fordran enligt detta Ian &r utestaende forbinder sig Bolaget att inte iklada sig efterstallda
forpliktelser som i hAndelse av Bolagets likvidation eller konkurs medfor réatt till betalning ur

Bolagets tillgangar fore fordran enligt detta lan.

85 Betalning av ranta samt aterbetalning av lanebelopp

Rantan och lanebeloppet utbetalas av Euroclear till den som pa femte bankdagen fore respektive
forfallodag eller pa den bankdag narmare forfallodagen som generellt kan komma att tillampas pa
den svenska vardepappersmarknaden (avstamningsdagen for betalning) ar antecknad pa konto i
Bolagets avstamningsregister som konvertibelinnehavare eller som eljest beréttigad att uppbéra

ranta respektive lanebelopp.

Har konvertibelinnehavare, eller den som ar antecknad pé konto i Bolagets avstamningsregister
som eljest berattigad att uppbara ranta respektive lanebelopp, genom kontoférande institut Iatit
registrera att rantan respektive lanebeloppet skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning
genom Euroclears forsorg pa forfallodagen. | annat fall 6versander Euroclear réantan respektive
lanebeloppet sistnamnda dag till vederborande under dennes hos Euroclear pa avstamningsdagen
registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag som inte ar bankdag inséattes eller 6versandes

rantan respektive lanebeloppet forst pa darefter narmast foljande bankdag.



Skulle Euroclear pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller p& grund av annat hinder inte kunna
utbetala ranta eller Ianebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas rantan respektive lanebeloppet av
Euroclear sa snart hindret upphort till den som pé avstamningsdagen for betalning var registrerad
som konvertibelinnehavare eller antecknad som eljest berattigad att uppbara ranta respektive

lanebelopp.

Rénta gottgores endast till och med respektive férfallodag, &ven om denna skulle komma att infalla
pa dag som inte &r bankdag och aven om erlaggande av forfallet belopp fordréjs av sadant hinder
som avses i bestdmmelserna om begransning i Bankens och Euroclears ansvar nedan. For den
handelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid tillhandahalla Euroclear medel for erlaggande av
forfallet kapitalbelopp eller Ianebelopp pa forfallodag, trots att sddant hinder som avses i
bestammelserna om begransning i Bankens och Euroclears ansvar nedan inte féreligger, skall
emellertid ranta pa forfallet rantebelopp respektive lanebelopp utga efter den rantesats som anges
ovan fran forfallodagen till och med den bankdag under vilken medel senast kl. 10.00

tillhandahallits Euroclear.

8§86 Konvertering

Konvertibelinnehavare skall aga ratt att under perioden 21 maj — 25 maj 2012 eller under den tid
som foljer av bestammelserna nedan, pakalla konvertering av sin fordran till nya B-aktier i Bolaget
till en konverteringskurs om 135 procent av det genomsnittliga volymviktade medeltalet av
noterade betalkurser for Bolagets aktie pA NASDAQ OMX Stockholm for varje handelsdag under
perioden 3 — 18 augusti 2009. Anmalan om konvertering skall ske till Bolaget pa av Bolaget

faststalld anmélningssedel eller till den Bolaget utser pa faststélld anmalningssedel.

Vid konvertering erhélls en ny aktie for varje mot konverteringskursen svarande belopp av det
sammanlagda nominella beloppet av den konvertibla fordran, registrerad pa visst konto for
konvertibler, som en och samma konvertibelinnehavare samtidigt dnskar att konvertera. Om detta
belopp inte ar jamnt delbart med konverteringskursen utbetalas dverskjutande belopp kontant.

Omrakning av konverteringskursen kan aga rum i de fall som framgar nedan.

Konvertering verkstélls genom att nya aktier upptas i Bolagets aktiebok sdsom interimsaktier.
Eventuellt 6verskjutande kontantbelopp enligt ovan utbetalas darefter. Sedan registrering hos

Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutlig.

8§87 Ranta och utdelning i samband med konvertering

Vid konvertering bortfaller ratten till ranta for tiden fran narmast féregaende ranteforfallodag.



Aktie som tillkommit pa grund av konvertering medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den

avstamningsdag foér utdelning som infaller ndrmast efter det att konverteringen verkstallts.

§8 Omrakning av konverteringskurs m.m.

Betraffande den ratt, som skall tillkomma konvertibelinnehavare i de situationer som anges nedan,

skall féljande galla.

Moment A. Genomfér Bolaget en fondemission skall vid konvertering, som pakallas pa sadan tid
att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till fondemitterad aktie, tillampas en omréaknad

konverteringskurs enligt foljande.

A:B*C
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = antalet aktier fére fondemissionen
D = antalet aktier efter fondemissionen

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstamningsdagen fér emissionen om

det underlattar genomfdrandet av emissionen.

Moment B. Genomfdr Bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktier skall mom. A. ovan

dga motsvarande tillampning. Den dag da sammanlaggningen respektive uppdelningen verkstalls

hos Euroclear skall harvid jamstallas med avstamningsdagen for fondemissionen.

Moment C. Genomfdr Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning — skall vid konvertering, som pakallas pa sadan tid att darigenom
erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i nyemissionen, tillampas en omraknad

konverteringskurs enligt foljande.

A=B*C
D
A = omréaknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med det teoretiska vardet pa

teckningsratten
Aktiens genomsnittskurs utgér genomsnittet av det fér varje bérsdag under teckningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt

NASDAQ OMX Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet



den som slutkurs noterade képkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs

eller kopkurs skall inte ingd i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten beraknas enligt féljande formel.

Bx(C-D
,_Bx(C-D)
E
A = teckningsrattens teoretiska varde
= det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet
C = aktiens genomsnittskurs

= emissionskursen for den nya aktien

= antalet aktier fére emissionsbeslutet

Innehar teckningsratten ett negativt teoretiskt varde skall det teoretiska vardet pa teckningsréatten

bestammas till noll.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstamningsdagen fér emissionen om
det underlattar genomférandet av emissionen.

Bolaget ager aven rétt att ge samtliga konvertibelinnehavare samma féretréadesratt som enligt
beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall konvertibelinnehavare, oaktat salunda att
konvertering inte verkstallts, anses vara &gare till det antal aktier som konvertibelinnehavaren
skulle ha erhallit om konvertering verkstéllts efter den konverteringskurs som gallde vid tidpunkten
for beslutet om emission. Den omstandigheten att konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha
kunnat erhélla ett kontant belopp enligt ovan skall inte medféra nagon ratt savitt nu ar i fraga.
N&gon omrakning av konverteringskursen skall inte ske om Bolaget skulle besluta att ge

konvertibelinnehavarna foretradesratt i enlighet med dessa bestammelser.

Moment D. Genomfér Bolaget en emission enligt 15 kap. ABL - med foretradesratt for aktiedgarna

att teckna konvertibler mot kontant betalning — skall vid konvertering, som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i emissionen, tillampas en omraknad
konverteringskurs enligt foljande.

A BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde



Aktiens genomsnittskurs bestams i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje borsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering

av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berékningen.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstamningsdagen for emissionen om

det underlattar genomférandet av emissionen.

Bolaget ager aven ratt att ge samtliga konvertibelinnehavare samma féretradesratt som enligt
beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje konvertibelinnehavare, oaktat salunda att
konvertering inte verkstallts, anses vara &gare till det antal aktier som konvertibelinnehavaren
skulle ha erhallit om konvertering verkstallts efter den konverteringskurs som gallde vid tidpunkten
for beslutet om emission. Den omsténdigheten att konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha
kunnat erhélla ett kontant belopp enligt ovan skall inte medféra nagon ratt savitt nu ar i fraga.
Nagon omrakning av konverteringskursen skall inte ske om Bolaget skulle besluta att ge

konvertibelinnehavarna foretradesratt i enlighet med dessa bestammelser.

Moment E. Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. A.-D. ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att - med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 8 ABL, av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller skulle Bolaget besluta att - enligt ovan namnda
principer - till aktieagarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag skall vid
konvertering, som pékallas p& sadan tid att darigenom erhéllen aktie inte medfor rétt till

deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad konverteringskurs enligt féljande.

A BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av réatten till deltagande i

erbjudandet

Aktiens genomsnittskurs berdknas under den i erbjudandet faststallda anmélningstiden i enlighet

med vad i mom. C. ovan angivits.



For det fall att aktieagarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum skall vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det fér varje boérsdag under
anmalningstiden framréaknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta
betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering

av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i beréakningen.

For det fall att aktieagarna inte erhallit inkopsratter eller for det fall handel med inkdpsratter som
avses i foregaende stycke inte agt rum skall omrakningen av konverteringskursen sa langt majligt

ske med tillampning av de principer som anges ovan i detta mom. E. Foljande skall harvid galla.

Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna skall vardet av
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under 25 bérsdagar, frén och
med forsta dag for notering, framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid NASDAQ OMX Stockholm, i
férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet.
| avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berakningen.
Vid omrékning av konverteringskursen enligt detta stycke skall nAmnda period om 25 bérsdagar

anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt ovan.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna skall vardet av
erbjudandet sa langt majligt faststéllas med ledning av den marknads-vardesférandring avseende

Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstamningsdagen for erbjudandet om

det underlattar genomférandet av erbjudandet.

Bolaget ager aven rétt att ge konvertibelinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktieagarna. Darvid skall konvertibelinnehavare, oaktat salunda att konvertering inte
verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit om
konvertering verkstallts efter den konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om
erbjudandet. Den omstandligheten att konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla
ett kontant belopp enligt ovan skall inte medféra nagon ratt savitt nu ar i fraga. Nagon omrékning
av konverteringskursen skall inte ske om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna

foretradesratt i enlighet med dessa bestammelser.

Moment F. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning

som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger tio (10)

procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 borsdagar narmast fére den dag, da



styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om sadan
utdelning, skall, vid konvertering som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhdllande av séddan utdelning, tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrak-
ningen skall baseras pa den extraordinara utdelningen, dvs. pa den del avden sammanlagda
utdelningen som dverstiger ovan angiven procentsats av aktiernas genomsnittskurs under ovan

namnd period. Omrékningen skall ske enligt féljande.

Ao BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 8kad med den extraordindra utdelning som

utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan
angiven period om 25 bérsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte ingd i berékningen.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstamningsdagen fér utdelningen om
det underlattar genomfdrandet av utdelningen.

Moment G. Om Bolagets aktiekapital nedséatts med aterbetalning till aktieagarna skall en

omraknad konverteringskurs tillampas enligt féljande.

A BxC
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per

aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas under en tid av 25 borsdagar raknat fran och med den dag da

aktien noteras utan rétt till aterbetalning i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter det att nedsattningsbeslutet

registrerats hos Bolagsverket, om det underlattar genomférandet av nedséttningsbeslutet.



Moment H. Genomfor Bolaget atgard enligt ovan och skulle tillampning av harfér avsedd
omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna
ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som konvertibelinnehavarna erhaller i
forhallande till aktieagarna inte ar skalig ager Bolagets styrelse genomféra den omréakning av

konverteringskursen som styrelsen finner andamalsenlig i syfte att omrakningen skall leda till ett

skaligt resultat.

Moment |. For faststallande av omréknad konverteringskurs enligt ovan skall konverteringskursen

avrundas till helt tiotal ére, varvid fem 6re skall avrundas uppat.

Moment J. Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. ABL far, oavsett
likvidationsgrunden, konvertering inte darefter pakallas; ratten att pakalla konvertering upphor i
och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta inte ma ha vunnit laga kraft.
Konvertibelinnehavare ager dock ratt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning av
skuldférbindelsens nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen rénta. Denna réatt
intrader, om likvidationen beslutats av bolagsstamman, fran och med dagen efter stimman samt
eljest fran och med dagen efter den, da rattens beslut om likvidation vunnit laga kraft. Inom en
vecka darefter skall Bolaget genom meddelande enligt nedan erinra konvertibelinnehavarna om

deras réatt att pafordra omedelbar betalning.

Senast tvA manader innan bolagsstamma tar stallning till fraga om Bolaget skall trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap. ABL skall konvertibelinnehavarna, genom meddelande enligt nedan,
underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att

konvertering inte far pakallas efter det att bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation skall konvertibelinnehavare - oavsett vad
som ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering - dga ratt att pakalla
konvertering fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att konvertering kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation

skall behandlas.

Moment K. Skulle bolagsstamman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § ABL varigenom

Bolaget skulle uppgéa i annat bolag, far konvertering inte darefter pakallas.

Konvertibelinnehavare ager dock ratt att under en period av tvd manader, raknad fran sadant
godkannande, pafordra omedelbar betalning av skuldférbindelses nominella belopp jamte per

betalningsdagen upplupen rénta.



Bolaget skall senast en vecka efter periodens borjan genom meddelande enligt nedan erinra
konvertibelinnehavarna om denna ratt. Genom vad nu sagts inskrankes inte den ratt, som pa

grund av lag ma tillkomma konvertibelinnehavare i egenskap av borgenar i samband med fusion.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till friga om fusion enligt ovan skall
konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt nedan underréattas om fusionsavsikten. |
meddelandet skall en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall konvertibelinnehavarna erinras om att konvertering inte far pakallas efter

det att slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan skall konvertibelinnehavare,
oavsett vad som ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering, dga ratt att
pakalla konvertering fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att
konvertering kan verkstéllas foére den bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget

skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

Moment L. Uppréattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § ABL, varigenom Bolaget
skall uppga i moderbolag, eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosenforfarande enligt 22
kap. 1 § ABL skall foljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt
att uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum skall Bolaget, for det fall att
sista dag for konvertering enligt ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststalla en ny slutdag,
dvs en ny sista dag for pakallande av konvertering. Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran

offentligg6randet.

Ager ett svenskt moderbolag, sjalvt eller tillsammans med dotterféretag, mer &n 90 procent av
aktierna med mer an 90 procent av rostetalet fér samtliga aktier i Bolaget och offentliggor
moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinlosen skall vad som i foregaende stycke sags om

ny slutdag dga motsvarande tillampning.

Konvertibelinnehavare ager ratt att under en period av 60 dagar raknat fran sadant offent-
ligg6rande som anges i styckena ovan i detta mom. p&fordra omedelbar betalning av

skuldférbindelses nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen rénta.

Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. skall, oavsett vad som
ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering, konvertibelinnehavare aga ratt att

pakalla konvertering fram till slutdagen. Bolaget skall, senast fyra veckor fore slutdagen, genom



meddelande enligt nedan, erinra konvertibelinnehavarna om denna ratt samt om att konvertering
inte far pakallas efter slutdagen. Vidare skall konvertibelinnehavarna genom meddelandet erinras

om deras ratt att pafordra omedelbar betalning i enlighet med vad som anges i foregaende stycke.

Moment M. Oavsett vad som ovan sagts om att konvertering inte far pakallas efter beslut om
likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion skall ratten att

pakalla konvertering ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen inte

genomfars.

Moment N. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs far konvertering inte darefter

pakallas. Om emellertid konkursbeslutet havas av hogre ratt far konvertering aterigen pakallas.

Moment O. Om bolagsstamman skulle godkanna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § ABL,
varigenom Bolaget skall delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder Gvertas av ett
eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omréaknad
konverteringskurs, enligt principerna fér extraordinar utdelning i punkt G ovan. Omréakningen skall
baseras pa den del av Bolagets tillgangar och skulder som 6vertas av 6vertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktieagarna i Bolaget skall bestammelserna om likvidation enligt punkt M nedan aga
motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begéra teckning upphor samtidigt med
registrering enligt 24 kap. 27 § ABL och att underrattelse till konvertibelinnehavare skall ske senast

fyra veckor innan delningsplanen understalls bolagsstamman.

§9 Sarskilt &tagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon atgard som skulle medféra en omrakning av

konverteringskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

§10 Preskription

Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive ranteforfallodag. De medel som avsatts for

betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

8§11 Meddelanden

Meddelanden rérande lanet skall tillstallas konvertibelinnehavare vars adress ar kand for Bolaget.



§12 Sekretess

Bolaget, Banken och Euroclear far ej obehériga till tredje man lamna uppgift om
konvertibelinnehavare. Bolaget ager rétt att, ur det av Euroclear férda skuldregistret, erhélla

uppgift om innehavare av konvertibler.

§13 Begransning av ansvar

| frhga om de pa Euroclear, Banken eller Bolaget ankommande atgéarderna géller att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetséatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller a&ven om Euroclear,
Banken respektive Bolaget sjalv vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard. Euroclear, Banken
och Bolaget ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Euroclear,

Banken respektive Bolaget varit normalt aktsam, och ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder att verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstandighet
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av

uppskjuten betalning skall Bolaget betala ranta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen.
8§14 Tillamplig lag m.m.

Svensk lag galler for denna konvertibel och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan rérande

konvertibeln skall vackas vid Linkopings tingsrétt.




Bilaga D

Sectras personaloptionsprogram

Vid arsstamma i Sectra AB (publ) den 5 juli 2000 beslutades att inféra ett optionsprogram for
koncernens anstéllda i USA.

Enligt programmet skall bolaget eller ndgot av dess dotterforetag kunna stélla ut képoptioner (i det
foljande kallade personaloptioner) som vardera ger innehavaren ratt att forvarva en B-aktie i
bolaget. Ingen premie skall erlaggas vid utstdllandet av personaloptionerna. Losenpriset for
personaloptionerna skall i allt vasentligt motsvara marknadsvardet pa bolagets aktie, i form av
kursen for bolagets aktie pA NASDAQ OMX Stockholms officiella kurslista, vid tidpunkten for
utstallandet. Ratten att forvarva aktier skall i princip kunna utnyttjas tre ar frdn den dag den
anstallde erhéll utfastelsen, under férutsattning att den anstéllde alltjamt &r anstélld i koncernen
vid tidpunkten for utnyttjandet. Utnyttjande av utstéllda personaloptionsprogram skall kunna ske tre
ar fran tidpunkten for utstallandet. Personaloptionerna forfaller efter tre ar och tvd manader fran
den dag personaloptionerna stalldes ut.

Optionsprogrammet genomfors i syfte att ytterligare forstarka de anstélldas intresse for bolagets
langsiktiga verksamhets- och resultatutveckling samt hoja motivationen och oka
samhorighetskanslan i bolaget. Styrelsen anser det vara till fordel for bolaget och aktiedgarna att
aven de anstallda i USA ges mdjlighet att bli delagare i bolaget.

Nedanstaende tabell visar samtliga utestdende personaloptioner under optionsprogrammet som
innehas av personalen per den 31 maj 2009.

Antal underliggande aktier av Losenpris i kr Losenperioder
Serie B

90 000 78,90 23-27 maj 2011
100 000 82,30 24-28 maj 2010

For att sakerstalla bolagets forpliktelse att leverera aktier for utestdende personaloptioner under
optionsprogrammet enligt ovan, har bolaget emitterat sammanlagt 190 000 teckningsoptioner
(varav 0 har utnyttjas fér inldsen) som vardera berattigar till teckning av en B-aktie i bolaget, till det
helagda dotterbolaget Sectra Imtec AB. Utestdende teckningsoptioner ar fordelade pa féljande
satt:

90 000 teckningsoptioner som kan tecknas senast den 31 december 2011 till en teckningskurs om
78,90 kronor per aktie.

100 000 teckningsoptioner som kan tecknas senast den 31 december 2010 till en teckningskurs
om 82,30 kronor per aktie.

Sectras konvertibelprogram

Sedan arsstamman i bolaget 1999 har varje ar beslutats att emittera konvertibler till forman for
koncernens anstallda och sedan 2001 aven bolagets externa styrelseledaméter.

Konvertiblerna berattigar innehavaren till konvertering till B-aktier i bolaget. Teckningskursen
motsvarar konvertiblernas marknadsvarde i enlighet med p& marknaden vedertagna
varderingsmetoder. Konvertiblerna lI6per med en arlig ranta om fyra (4) procent.



Koncernens anstéllda erbjuds att teckna konvertiblerna i syfte att ytterligare forstarka de anstélldas
intresse for bolagets langsiktiga verksamhets- och resultatutveckling samt hoja motivationen och
Oka samhdrighetskanslan i bolaget. Bolagets externa styrelseledaméter erbjuds att teckna
konvertibler i syfte att ytterligare forstarka styrelseledamdéternas intresse for koncernens
langsiktiga verksamhetsutveckling.

Per den 31 maj 2009 innehas konvertibler av personalen och externa styrelseledaméter enligt
foljande.

Antal underliggande
aktier av Serie B

Konverteringskurs i kr Konverteringsperioder

270 500 | 82,30 | 24-28 maj 2010



Bilaga E

Aktieagares forslag till beslut att framlaggas pa arsstamma i Sectra AB (publ)
fredagen den 26 juni 2009

Nedanstaende beslutsférslag foljer den numrering som framgar av den av styrelsen foreslagna
dagordningen

Beslut om emission av konvertibler till externa styrelseledamoter (punkt 17)

Aktieagare som foretrader 60 procent av rosterna i bolaget foreslar att rsstamman beslutar om
emission av konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp om hégst 3 500 000 kronor som skall
kunna tecknas av externa styrelseledamaéter.

Foljande villkor foreslas galla for beslutet:

11. Varje konvertibel skall ha ett nominellt belopp om en (1) krona eller multiplar darav.
12. Teckningskursen fér konvertiblerna skall motsvara konvertiblernas nominella belopp.
13. Konvertiblerna skall, med avvikelse frdn aktieagarnas foretradesréatt, kunna tecknas av

bolagets externa styrelseledaméter i enlighet med Bilaga G.

14. Teckning skall ske p& upprattad teckningslista under perioden 28 september — 9 oktober
20009.

15. Betalning fér konvertiblerna skall erlaggas kontant senast den 30 oktober 2009.

16. Konvertiblerna skall I6pa med en arlig ranta om fyra (4) procent och skall forfalla till

betalning den 15 juni 2012.

17. Konvertiblerna beréttigar innehavaren till konvertering till B-aktier. Konverteringskursen
skall motsvara 135 procent av det genomsnittliga volymviktade medeltalet av noterade
betalkurser for bolagets aktie pA NASDAQ OMX Stockholm fér varje handelsdag under
perioden 3 — 18 augusti 2009. Konvertering skall kunna ske under perioden 21 — 25 maj
2012.

18. Vid full konvertering kan aktiekapitalet komma att 6ka med hdgst 87 500 kronor.
19. Overteckning kan inte ske.

20. De nya aktierna skall ge ratt till utdelning frdn och med rakenskapsaret 2012.
Harutover skall galla de villkor som framgér av Bilaga F.

Vidare foreslas aven att arsstamman beslutar befullméaktiga styrelsen, eller den styrelsen utser, att
vidtaga sadana smarre justeringar i emissionsbeslutet som kravs for registrering av
emissionsbeslutet hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

Grunderna for teckningskursen &r att teckningskursen skall motsvara konvertiblernas
marknadsvarde i enlighet med p& marknaden vedertagna varderingsmetoder. Konvertiblerna har
varderats av Grant Thornton.

Konvertiblerna far endast tilldelas i sadan utstrackning att utspadningseffekten vid full konvertering
uppgar till maximalt 1 procent med av aktiekapitalet vid tidpunkten for arsstammans beslut, varvid



aven skall rymmas den utspadning som blir féljden av tilldelning av konvertibler till medarbetare
enligt styrelsens forslag.

Full konvertering har endast obetydlig effekt pa nyckeltalen resultat och eget kapital per aktie for
rakenskapsaret 2008/2009. Dessa nyckeltal har darfér utelamnats.

Motivet till avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att ytterligare forstarka de externa
styrelseledamoternas intresse for koncernens langsiktiga verksamhetsutveckling.

Forslaget enligt ovan innebér att externa styrelseledaméter erbjuds att teckna konvertibler vilka
berattigar till forvarv av aktier i bolaget. Sadana Overlatelser faller under kapitel 16 i
aktiebolagslagen (2005:551) som behandlar vissa riktade emissioner m.m., vilket innebar att ett
beslut enligt denna punkt endast &r giltigt om det bitrdds av aktiedgare representerande minst nio
tiondelar av savél de vid stamman avgivna rosterna som de vid stamman foretradda aktierna.

En sammanstéllning av bolagets incitamentsprogram framgar av Bilaga D.



Bilaga F

Villkor for Sectra ABs (publ) konvertibler 2009/2012 pa 3.500.000 kronor

§1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

"ABL”" aktiebolagslagen (2005:551)
"avstamningskonto” vardepapperskonto hos Euroclear dar respektive
konvertibelinnehavares innehav av konvertibler eller innehav

av aktier férvarvade genom konvertibler ar registrerat

"aktie" B-aktie i bolaget

"bankdag" dag som inte &r sondag eller annan allmén helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstélld med
allman helgdag

"Banken" bank eller vardepappersinstitut som bolaget fran tid till annan
skall avtala med att utféra det uppdrag som ankommer pa

banken enligt dessa villkor

"Bolaget" Sectra AB (publ), org. nr. 556064-8304

"konvertering" utbyte av konvertibel mot nya aktier i bolaget

"konverteringskurs" den kurs till vilken konvertering kan ske

"konvertibelfordran” sadan fordran med konverteringsratt som avses i 15 kap.
ABL (2005:551)

"konvertibelinnehavare” innehavare av konvertibel

"Euroclear" Euroclear Sweden AB

§2 Lanebelopp, forfallodag och rantesats

Lanet uppgar till hogst tre miljoner femhundra tusen (3 500 000) kronor. Lanet forfaller till betalning
den 15 juni 2012 i den man konvertering inte dessférinnan &gt rum. Lanet I6per med en arlig ranta
om fyra (4) procent. Rantan I6per frdn och med den 30 oktober 2009 och forfaller till betalning den

30 april varje ar, forsta gdngen den 30 april 2010, samt pa lanets forfallodag.

Om ranta skall beraknas for kortare period an ett ar skall ett ar anses besta av 12 manader som

vardera bestar av 30 dagar.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for lanet och utfaster sig att verkstélla betalning i enlighet
med dessa villkor.



§3 Kontofdrande institut, registrering m.m.

Lanet skall registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om

kontofdring av finansiella instrument. Inga vardepapper kommer att utges.

Varje konvertibel skall ha ett nominellt belopp om en (1) krona eller multiplar darav.

Konvertiblerna registreras for konvertibelinnehavares rakning pa avstamningskonto i Bolagets

avstamningsregister.

§4 Efterstalldhet

Fordran pa kapital och ranta skall i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medféra ratt till
betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstéllda forpliktelser och jamsides (pari

passu) med andra efterstéllda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda detta lan.

Sa lange fordran enligt detta Ian &r utestaende forbinder sig Bolaget att inte iklada sig efterstallda
forpliktelser som i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medfér ratt till betalning ur

Bolagets tillgangar fore fordran enligt detta lan.

85 Betalning av ranta samt aterbetalning av lanebelopp

Réantan och lanebeloppet utbetalas av Euroclear till den som pa femte bankdagen fore respektive
forfallodag eller pa den bankdag narmare forfallodagen som generellt kan komma att tillampas pa
den svenska vardepappersmarknaden (avstamningsdagen for betalning) &r antecknad pa konto i
Bolagets avstamningsregister som konvertibelinnehavare eller som eljest berattigad att uppbara

ranta respektive lanebelopp.

Har konvertibelinnehavare, eller den som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister
som eljest berattigad att uppbara ranta respektive lanebelopp, genom kontofdrande institut Iatit
registrera att rantan respektive lanebeloppet skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning
genom Euroclears forsorg pa forfallodagen. | annat fall versander Euroclear rantan respektive
lanebeloppet sistnamnda dag till vederbodrande under dennes hos Euroclear p& avstamningsdagen
registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag som inte ar bankdag inséattes eller 6versandes

rantan respektive lanebeloppet forst pa darefter narmast foljande bankdag.

Skulle Euroclear pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna
utbetala ranta eller Ianebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas rantan respektive lanebeloppet av

Euroclear sa snart hindret upphort till den som pa avstamningsdagen for betalning var registrerad



som konvertibelinnehavare eller antecknad som eljest berattigad att uppbara ranta respektive

lanebelopp.

Rénta gottgores endast till och med respektive férfallodag, a&ven om denna skulle komma att infalla
pa dag som inte &r bankdag och dven om erlaggande av forfallet belopp fordréjs av sddant hinder
som avses i bestdmmelserna om begransning i Bankens och Euroclears ansvar nedan. For den
handelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid tillhandahalla Euroclear medel for erlaggande av
forfallet kapitalbelopp eller Ianebelopp pa forfallodag, trots att sadant hinder som avses i
bestdmmelserna om begrénsning i Bankens och Euroclears ansvar nedan inte féreligger, skall
emellertid ranta pa forfallet rantebelopp respektive lanebelopp utga efter den rantesats som anges
ovan fran forfallodagen till och med den bankdag under vilken medel senast kl. 10.00

tillhandahallits Euroclear.

§6 Konvertering

Konvertibelinnehavare skall aga rétt att under perioden 21 maj — 25 maj 2012 eller under den tid
som foljer av bestammelserna nedan, pakalla konvertering av sin fordran till nya B-aktier i Bolaget
till en konverteringskurs om 135 procent av det genomsnittliga volymviktade medeltalet av
noterade betalkurser for Bolagets aktie pA NASDAQ OMX Stockholm fér varje handelsdag under
perioden 3 — 18 augusti 2009. Anmalan om konvertering skall ske till Bolaget pa av Bolaget

faststalld anmalningssedel eller till den Bolaget utser pa faststalld anmalningssedel.

Vid konvertering erhdlls en ny aktie for varje mot konverteringskursen svarande belopp av det
sammanlagda nominella beloppet av den konvertibla fordran, registrerad pa visst konto for
konvertibler, som en och samma konvertibelinnehavare samtidigt dnskar att konvertera. Om detta
belopp inte ar jamnt delbart med konverteringskursen utbetalas dverskjutande belopp kontant.

Omrakning av konverteringskursen kan aga rum i de fall som framgar nedan.
Konvertering verkstalls genom att nya aktier upptas i Bolagets aktiebok sdsom interimsaktier.

Eventuellt 6verskjutande kontantbelopp enligt ovan utbetalas dérefter. Sedan registrering hos

Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutlig.

8§87 Rénta och utdelning i samband med konvertering

Vid konvertering bortfaller ratten till ranta for tiden fran narmast féregaende ranteforfallodag.

Aktie som tillkommit pa grund av konvertering medfor réatt till vinstutdelning forsta gangen pa den

avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att konverteringen verkstallts.

§8 Omréakning av konverteringskurs m.m.



Betraffande den ratt, som skall tillkomma konvertibelinnehavare i de situationer som anges nedan,

skall féljande galla.

Moment A. Genomfér Bolaget en fondemission skall vid konvertering, som pakallas pa& sadan tid
att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till fondemitterad aktie, tillampas en omraknad

konverteringskurs enligt foljande.

A=B*C
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = antalet aktier foére fondemissionen
D = antalet aktier efter fondemissionen

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstamningsdagen for emissionen om

det underlattar genomférandet av emissionen.

Moment B. Genomfor Bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktier skall mom. A. ovan

dga motsvarande tillampning. Den dag da sammanlaggningen respektive uppdelningen verkstalls

hos Euroclear skall harvid jaAmstallas med avstdmningsdagen for fondemissionen.

Moment C. Genomfdr Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning — skall vid konvertering, som pakallas pa sadan tid att darigenom
erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i nyemissionen, tillampas en omraknad

konverteringskurs enligt foljande.

A:B*C
D
A = omréknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med det teoretiska vardet pa

teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs utgér genomsnittet av det for varje bérsdag under teckningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt
NASDAQ OMX Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet
den som slutkurs noterade képkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs

eller kopkurs skall inte inga i berakningen.



Det teoretiska vardet pa teckningsratten beréknas enligt féljande formel.

Bx(C-D
\_B*(C-D)
E
A = teckningsrattens teoretiska varde
= det antal nya aktier som hégst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet
C = aktiens genomsnittskurs

= emissionskursen for den nya aktien

= antalet aktier fére emissionsbeslutet

Innehar teckningsratten ett negativt teoretiskt varde skall det teoretiska vardet pa teckningsréatten

bestammas till noll.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstamningsdagen for emissionen om

det underlattar genomforandet av emissionen.

Bolaget ager aven ratt att ge samtliga konvertibelinnehavare samma féretradesratt som enligt
beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall konvertibelinnehavare, oaktat sélunda att
konvertering inte verkstéllts, anses vara &gare till det antal aktier som konvertibelinnehavaren
skulle ha erhallit om konvertering verkstallts efter den konverteringskurs som géllde vid tidpunkten
for beslutet om emission. Den omstandigheten att konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha
kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan skall inte medféra nagon ratt savitt nu ar i fraga.
Nagon omrakning av konverteringskursen skall inte ske om Bolaget skulle besluta att ge

konvertibelinnehavarna foretradesratt i enlighet med dessa bestammelser.

Moment D. Genomfdr Bolaget en emission enligt 15 kap. ABL - med foéretradesratt for aktiedgarna

att teckna konvertibler mot kontant betalning — skall vid konvertering, som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i emissionen, tillampas en omraknad

konverteringskurs enligt foljande.

A BxC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs bestams i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.



Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering

av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstamningsdagen for emissionen om

det underlattar genomforandet av emissionen.

Bolaget ager aven ratt att ge samtliga konvertibelinnehavare samma féretradesratt som enligt
beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje konvertibelinnehavare, oaktat salunda att
konvertering inte verkstallts, anses vara &gare till det antal aktier som konvertibelinnehavaren
skulle ha erhallit om konvertering verkstéllts efter den konverteringskurs som gallde vid tidpunkten
for beslutet om emission. Den omstandigheten att konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha
kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan skall inte medféra nagon ratt savitt nu ar i fraga.
Nagon omrakning av konverteringskursen skall inte ske om Bolaget skulle besluta att ge

konvertibelinnehavarna foretradesratt i enlighet med dessa bestammelser.

Moment E. Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. A.-D. ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att - med foéretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 8 ABL, av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av ndgot slag eller skulle Bolaget besluta att - enligt ovan namnda
principer - till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag skall vid
konvertering, som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till

deltagande i erbjudandet, tillampas en omréknad konverteringskurs enligt foljande.

A BxC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av rétten till deltagande i

erbjudandet

Aktiens genomsnittskurs berdknas under den i erbjudandet faststallda anmalningstiden i enlighet

med vad i mom. C. ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkopsréatter och handel med dessa agt rum skall vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det fér varje borsdag under
anmalningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta

betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av



betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering

av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

For det fall att aktieagarna inte erhallit inkopsratter eller for det fall handel med inkdpsratter som
avses i foregdende stycke inte 4gt rum skall omrakningen av konverteringskursen sa langt majligt

ske med tillampning av de principer som anges ovan i detta mom. E. Fdljande skall harvid gélla.

Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna skall vardet av
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25 bérsdagar, fran och
med férsta dag for notering, framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid NASDAQ OMX Stockholm, i
férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet.
| avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.
Vid omrakning av konverteringskursen enligt detta stycke skall némnda period om 25 bdrsdagar

anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt ovan.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna skall vardet av
erbjudandet s langt mojligt faststéllas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende

Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Bolaget far avvakta med att verkstéalla konvertering till efter avstamningsdagen for erbjudandet om

det underlattar genomforandet av erbjudandet.

Bolaget ager aven ratt att ge konvertibelinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktieagarna. Darvid skall konvertibelinnehavare, oaktat salunda att konvertering inte
verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit om
konvertering verkstallts efter den konverteringskurs som géllde vid tidpunkten fér beslutet om
erbjudandet. Den omstandligheten att konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla
ett kontant belopp enligt ovan skall inte medféra nagon ratt savitt nu ar i frdiga. Nagon omrakning
av konverteringskursen skall inte ske om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna

foretradesratt i enlighet med dessa bestammelser.

Moment F. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning

som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger tio (10)
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 borsdagar narmast fére den dag, da
styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om sadan
utdelning, skall, vid konvertering som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrak-

ningen skall baseras pa den extraordinara utdelningen, dvs. pa den del avden sammanlagda



utdelningen som dverstiger ovan angiven procentsats av aktiernas genomsnittskurs under ovan

namnd period. Omrakningen skall ske enligt féljande.

A:B*C
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som

utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje bérsdag under ovan
angiven period om 25 borsdagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen enligt NASDAQ OMX Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berakningen.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstamningsdagen for utdelningen om
det underlattar genomférandet av utdelningen.

Moment G. Om Bolagets aktiekapital nedséatts med aterbetalning till aktiedgarna skall en

omraknad konverteringskurs tillampas enligt féljande.

A=B*C
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per

aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas under en tid av 25 borsdagar raknat frdn och med den dag da

aktien noteras utan rétt till aterbetalning i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Bolaget far avvakta med att verkstéalla konvertering till efter det att nedsattningsbeslutet

registrerats hos Bolagsverket, om det underlattar genomférandet av nedséttningsbeslutet.

Moment H. Genomfor Bolaget atgard enligt ovan och skulle tillampning av harfér avsedd
omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna

ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som konvertibelinnehavarna erhaller i



forhallande till aktieagarna inte ar skalig ager Bolagets styrelse genomféra den omrakning av

konverteringskursen som styrelsen finner andamalsenlig i syfte att omrakningen skall leda till ett

skaligt resultat.

Moment |. Fér faststallande av omréknad konverteringskurs enligt ovan skall konverteringskursen

avrundas till helt tiotal ore, varvid fem ore skall avrundas uppat.

Moment J. Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. ABL far, oavsett
likvidationsgrunden, konvertering inte darefter pakallas; ratten att pakalla konvertering upphor i
och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta inte ma ha vunnit laga kraft.
Konvertibelinnehavare dger dock ratt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning av
skuldférbindelsens nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta. Denna ratt
intrader, om likvidationen beslutats av bolagsstamman, frdn och med dagen efter stamman samt
eljest fran och med dagen efter den, da rattens beslut om likvidation vunnit laga kraft. Inom en
vecka darefter skall Bolaget genom meddelande enligt nedan erinra konvertibelinnehavarna om

deras réatt att pafordra omedelbar betalning.

Senast tvd manader innan bolagsstamma tar stallning till friga om Bolaget skall trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap. ABL skall konvertibelinnehavarna, genom meddelande enligt nedan,
underréattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att

konvertering inte far pakallas efter det att bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation skall konvertibelinnehavare - oavsett vad
som ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering - &ga rétt att pakalla
konvertering fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att konvertering kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation

skall behandlas.

Moment K. Skulle bolagsstamman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § ABL varigenom

Bolaget skulle uppga i annat bolag, far konvertering inte darefter pakallas.

Konvertibelinnehavare ager dock ratt att under en period av tvdA manader, raknad fran sadant
godkannande, pafordra omedelbar betalning av skuldférbindelses nominella belopp jamte per

betalningsdagen upplupen ranta.

Bolaget skall senast en vecka efter periodens bérjan genom meddelande enligt nedan erinra
konvertibelinnehavarna om denna ratt. Genom vad nu sagts inskrankes inte den ratt, som pa

grund av lag ma tillkomma konvertibelinnehavare i egenskap av borgenar i samband med fusion.



Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraiga om fusion enligt ovan skall
konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt nedan underrattas om fusionsavsikten. |
meddelandet skall en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall konvertibelinnehavarna erinras om att konvertering inte far pakallas efter

det att slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan skall konvertibelinnehavare,
oavsett vad som ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering, dga ratt att
pakalla konvertering fran den dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att
konvertering kan verkstéllas fére den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget

skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

Moment L. Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § ABL, varigenom Bolaget
skall uppga i moderbolag, eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlésenforfarande enligt 22
kap. 1 § ABL skall foljande gélla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt
att uppratta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum skall Bolaget, for det fall att
sista dag for konvertering enligt ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststalla en ny slutdag,
dvs en ny sista dag for pakallande av konvertering. Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran

offentligg6randet.

Ager ett svenskt moderbolag, sjalvt eller tilsammans med dotterféretag, mer &n 90 procent av
aktierna med mer an 90 procent av rostetalet fér samtliga aktier i Bolaget och offentliggor
moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinlosen skall vad som i foregaende stycke sags om

ny slutdag dga motsvarande tillampning.

Konvertibelinnehavare ager ratt att under en period av 60 dagar réknat fran sadant offent-
liggérande som anges i styckena ovan i detta mom. pafordra omedelbar betalning av

skuldférbindelses nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen rénta.

Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. skall, oavsett vad som
ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering, konvertibelinnehavare aga rétt att
pakalla konvertering fram till slutdagen. Bolaget skall, senast fyra veckor fore slutdagen, genom
meddelande enligt nedan, erinra konvertibelinnehavarna om denna ratt samt om att konvertering
inte far pakallas efter slutdagen. Vidare skall konvertibelinnehavarna genom meddelandet erinras

om deras ratt att pafordra omedelbar betalning i enlighet med vad som anges i foregaende stycke.



Moment M. Oavsett vad som ovan sagts om att konvertering inte far pakallas efter beslut om
likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgdngen av ny slutdag vid fusion skall ratten att

pakalla konvertering ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen inte

genomfdrs.

Moment N. Foér den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs far konvertering inte darefter

pakallas. Om emellertid konkursbeslutet havas av hogre ratt far konvertering aterigen pakallas.

Moment O. Om bolagsstamman skulle godkanna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § ABL,
varigenom Bolaget skall delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder évertas av ett
eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omréknad
konverteringskurs, enligt principerna fér extraordinar utdelning i punkt G ovan. Omrakningen skall
baseras pa den del av Bolagets tillgdngar och skulder som 6vertas av 6vertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgdngar och skulder overtas av ett eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktieagarna i Bolaget skall bestdmmelserna om likvidation enligt punkt M nedan aga
motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begéra teckning upphdr samtidigt med
registrering enligt 24 kap. 27 § ABL och att underréttelse till konvertibelinnehavare skall ske senast

fyra veckor innan delningsplanen understalls bolagsstamman.

§9 Sarskilt tagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon atgard som skulle medféra en omrékning av

konverteringskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

§ 10 Preskription

Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Rétten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive ranteforfallodag. De medel som avsatts for

betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

8§11 Meddelanden

Meddelanden rérande lanet skall tillstallas konvertibelinnehavare vars adress ar kand fér Bolaget.

812 Sekretess

Bolaget, Banken och Euroclear far ej obehériga till tredje man lamna uppgift om
konvertibelinnehavare. Bolaget ager ratt att, ur det av Euroclear forda skuldregistret, erhalla

uppgift om innehavare av konvertibler.



§13 Begransning av ansvar

| frdaga om de p& Euroclear, Banken eller Bolaget ankommande atgarderna galler att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetséatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller a&ven om Euroclear,
Banken respektive Bolaget sjalv vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard. Euroclear, Banken
och Bolaget ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Euroclear,

Banken respektive Bolaget varit normalt aktsam, och ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder att verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstandighet
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av

uppskjuten betalning skall Bolaget betala ranta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen.
§14 Tillamplig lag m.m.

Svensk lag géller for denna konvertibel och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan rérande

konvertibeln skall vackas vid Linkopings tingsrétt.




Bilaga G

Teckningsberattigade styrelseledamdter och anvisningar till styrelsen om
tilldelning

Konvertiblerna skall, med avvikelse frdn aktiedgares foretradesratt, kunna tecknas av de
styrelseledaméter i Sectra AB (publ) som inte samtidigt ar anstéllda inom Sectrakoncernen. Vid
tilldelning skall varje styrelseledamot kunna tilldelas konvertibler till ett sammanlagt nominellt
belopp uppgéende till htgst 25 000 ganger den enligt punkt 7 i aktiedgares forslag till beslut
framrédknade konverteringskursen. Om emissionen inte blir fulltecknad skall varje styrelseledamot
kunna tilldelas ytterligare konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp om hégst 5 000 ganger
den angivna teckningskursen.
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