SECTRA

Handlingar infor arsstamma i

Sectra AB (publ)

torsdagen den 28 juni 2007



Dagordning

for arsstamma med aktiedgarna i Sectra AB (publ) torsdagen den 28 juni 2007 kl. 16:00 pa
Collegium, Teknikringen 7 i Linkoping.

Forslag till dagordning

1. Arsstammans 6ppnande.

2. Val av ordférande vid arsstamman.

3. Upprattande och godké&nnande av réstlangd.

4. Godkannande av dagordning.

5. Val av tva justerare.

6. Prévning av om arsstamman blivit behérigen sammankallad.

7. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt koncernredovisning och

koncernrevisionsberéttelse.
8. Beslut

@ om faststédllande av resultatrakning och balansrakning samt koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning.

(b) om dispositioner betraffande bolagets vinst enligt den faststéllda balansrakningen.

(c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktéren.

9. Beslut om antalet styrelseledaméter och revisorer.

10. Faststéllande av styrelsearvoden och revisorsarvoden.

11. Val av styrelseledaméter och styrelseordférande.

12. Val av revisorer.

13. Beslut om valberedning.

14. Beslut om andring av bolagsordningen.

15. Beslut om principer for ersattning och andra anstéllningsvillkor fér bolagsledningen.

16. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier.

17. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om forvarv och dverlatelser av bolagets
egna aktier.

18. Beslut om emission av konvertibler till anstallda.

19. Beslut om emission av konvertibler till externa styrelseledaméter.

20. Beslut om utstéllande av ytterligare personaloptioner till anstéllda i USA enligt bolagets

optionsprogram samt beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av
teckningsoptioner.

21. Ovriga fragor.

22. Arsstammans avslutande.



Styrelsens forslag till beslut att framlaggas pa arsstamman i Sectra AB (publ)
torsdagen den 28 juni 2007

Nedanstaende beslutsforslag féljer den numrering som framgéar av den av styrelsen foreslagna
dagordningen.

Val av ordférande (punkt 2)

Valberedningen bestdende av styrelsens ordférande Thomas Ericson, Jan-Olof Bruer
representerande stdrsta agarna och Annika Andersson representerande Fjarde AP-Fonden
foreslar att advokat Per Nyberg valjs till ordforande vid arsstamman.

Utdelning (punkt 8b)

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar en utdelning till aktieagarna om 0,50 kronor per
aktie. Som avstamningsdag for utdelningen foreslas tisdagen den 3 juli 2007. Beslutar
bolagsstamman i enlighet med forslaget, berdknas utdelningen séndas ut genom VPC AB:s
forsorg fredagen den 6 juli 2007. Styrelsens motiverade yttrande enligt 18 kap. 4 §
aktiebolagslagen (2005:551) framgar av bilaga A.

Styrelse och revisorer (punkt 9-12)

Infor arsstamman i Sectra AB (publ) den 28 juni, foreslar valberedningen, bestaende av Thomas
Ericson, Jan-Olof Briier och Annika Andersson, att styrelsen skall bestd av fem ledaméter utan
suppleanter. Till styrelseledaméter foreslas omval av Torbjorn Kronander, Anders Persson, Glindor
Rentsch och Carl-Erik Ridderstrédle samt nyval av Erika Johnson. Carl-Erik Ridderstrale foreslas
véljas till styrelsens ordférande. Information om de féreslagna ledaméterna finns péa
www.sectra.se.

Arvode foreslds utgd med tre prisbasbelopp till envar av styrelsens externa ledaméter och med
fyra prisbasbelopp till styrelsens ordférande. Ett prisbasbelopp for 2007 uppgar till 40.300 kronor,
vilket innebar ett sammanlagt arvode till styrelsen om 523.900 kronor. Vidare foreslar
valberedningen att revisorsarvode skall utga enligt godkand rakning.

Valberedningens forslag stdds av aktiedgare som féretrader mer an 50 procent av samtliga roster i
bolaget.

Valberedningen foreslar att arsstamman beslutar om omval av Lindebergs Grant Thornton med
Ivar Verner som huvudansvarig revisor for en mandatperiod av fyra ar.

Beslut om valberedning (punkt 13)

Valberedningen foreslar att bolagsstimman beslutar att valberedning, for tiden intill att en ny
valberedning utsetts enligt mandat fran nasta arsstamma, skall utgéras av tre ledamoter, varav en
ledamot (den sammankallande) skall vara styrelsens ordférande och tva ledamoter skall
representera bolagets storre aktiedgare. Valberedningens ledaméter skall utses efter samrad med
bolagets storre aktiedgare per den 31 oktober 2007. Om vasentliga forandringar av aktieinnehavet
sker bland de storsta aktiedgarna eller om ledamot av annan anledning Onskar avga fran
valberedningen, skall valberedningen i samrad med bolagets tre stérsta dgare besluta om
eventuell erforderlig férandring av valberedningens sammansattning.



Ordférande for valberedningen skall vara den ledamot som representerar den till réstetalet storsta
aktiedgaren i bolaget. Valberedningens ledaméter skall offentliggéras senast i samband med
halvarsrapporten for verksamhetsaret 2007/2008. Valberedningen skall bereda och till
bolagsstamman lamna forslag till val av stammoordférande, styrelseordférande och 6vriga
styrelseledamdter samt styrelsearvode. | forekommande fall skall valberedningen aven lamna
forslag till val av revisor och revisorsarvode. Inget arvode foreslas utga till valberedningen.

Beslut om andring av bolagsordningen (punkt 14)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar om andring av bolagsordningens paragraf 3 i syfte
att inkludera bolagets verksamhet inom kundfinansiering i bolagets verksamhetsomrade. Lydelsen

av den foreslagna andringen framgar nedan:

Nuvarande lydelse
83 Verksamhet

Bolaget skall utveckla och leverera produkter
och systemlésningar samt exploatera
uppfinningar inom omradena datateknik och
telekommunikation samt 4ga och forvalta aktier
i industriféretag och bedriva handel med
vardepapper, samt bedriva annan darmed
forenlig verksamhet

Foreslagen lydelse
83 Verksamhet

Bolaget skall utveckla och leverera produkter
och systemlésningar samt exploatera
uppfinningar inom omradena datateknik och
telekommunikation samt 4ga och forvalta aktier
i industriféretag, bedriva handel med
vardepapper och finansieringsverksamhet (dock
ej tillstdndspliktig verksamhet enligt lagen om

vardepappersrorelse eller lagen om bank- och
finansieringsrorelse), samt bedriva annan
darmed forenlig verksamhet.

For beslut enligt detta forslag kravs bitrade av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de
avgivna rosterna som de vid stdmman foretraddda aktierna.

Ersattning och andra anstallningsvillkor fér bolagsledningen (punkt 15)

Styrelsen foreslar att arsstamman 2007 beslutar att féljande principer for ersattning och Gvriga
anstéallningsvillkor for bolagsledningen skall gélla for avtal som nytecknas eller andras efter
arsstamman. Med bolagsledningen avses verkstallande direktéren och 6vriga medlemmar av
koncernledningsgruppen.

Styrelsens forslag ar att ersattningen till bolagsledningen skall utformas efter marknadsmassiga
villkor och samtidigt stodja aktiedgarintresset. Ersattningen skall i huvudsak bestd av fast lon,
rorlig 16n, pensionsférmaner samt ovriga formaner, till exempel tjanstebil. Pensionsférméaner skall
vara premiebaserade. Den fasta I6nen skall faststallas med hansyn tagen till kompetens,
ansvarsomrade och prestation och skall baseras p& marknadsmassiga forutsattningar. Den rorliga
I6nen skall vara prestationsbaserad och ar maximerad till en procentsats av den fasta arslénen
som ar hogst 100 procent. Uppsagningstiden skall vara hogst 12 manader fran
befattningshavarens sida. Vid uppsagning fran bolaget skall summan av uppsagningstid och den
tid under vilken avgangsvederlag utgar maximalt vara 24 manader.

Styrelsen foreslar att styrelseledamot med sarskild kompetens som utfor tjanster for bolaget
utanfor styrelseuppdraget skall kunna erhalla marknadsmassigt arvode harfér. Beslut om sadant



arvode skall handlaggas av styrelsen, dar berord styrelseledamot ej far delta i handlaggningen
eller beslutet.

Styrelsen foreslar aven att arsstamman bemyndigar styrelsen att avvika frdn de av arsstamman
beslutade riktlinjerna for erséttning, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal fér det.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier (punkt 16)

Styrelsen foreslar att &rsstamman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till nasta arsstamma fatta beslut om nyemission av totalt hogst 3.600.000 aktier av serie B
mot vederlag i form av kontant betalning, kvittning eller apportegendom och att darvid avvika fran
aktieagarnas foretradesratt. Emissionskursen for de nya aktierna skall faststallas pa grundval av
B-aktiens marknadspris vid respektive emissionstillfalle. Syftet med bemyndigandet ar att
mojliggéra att nyemitterade aktier kan utnyttjas i samband med genomférande av eller for
finansiering av forvarv av hela eller delar av foretag eller verksamheter samt i samband med
marknadsinvesteringar.

For beslut enligt detta forslag kravs bitrade av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de
avgivna rosterna som de vid stdmman foretraddda aktierna.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om forvarv respektive overlatelse av
bolagets egna aktier (punkt 17)

Styrelsen foreslar att arsstamman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till nasta arsstamma fatta beslut om férvarv av sammanlagt s& manga aktier av serie B i
bolaget, att bolagets innehav vid var tid inte dverstiger 10 procent av samtliga aktier i bolaget.
Forvarv av aktier skall ske p& Stockholmsborsen och far da endast ske till ett pris inom det vid var
tid registrerade kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hogsta képkurs och lagsta saljkurs,
eller genom ett férvarvserbjudande riktat till samtliga agare till aktier av serie B.

Styrelsen foreslar vidare att styrelsen bemyndigas att under tiden fram till nasta arsstamma, vid ett
eller flera tillfallen, fatta beslut om att avyttra samtliga av bolaget innehavda egna aktier av serie B,
pa Stockholmsborsen eller pa annat satt an genom handel p& marknadsplats. Overlatelse av aktier
pa Stockholmsbdrsen far endast ske till ett pris inom det vid var tid registrerade kursintervallet.
Bemyndigandet innefattar ratt att besluta om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt att
betalning skall kunna ske med annat &n pengar.

Syftet med bemyndigandena ar att mojliggéra att aterkopta aktier kan utnyttjas i samband med
forvarv av hela eller delar av foretag eller verksamheter, i samband med marknadsinvesteringar,
for att sakra kostnader som uppstar med anledning av bolagets incitamentsprogram och for att
fortlopande kunna anpassa bolagets kapitalstruktur och darigenom bidra till 6kat aktiedgarvarde.

For beslut enligt detta forslag kravs bitrade av aktieagare med minst tva tredjedelar av saval de
avgivna résterna som de vid stdmman foretradda aktierna.

Motiverat yttrande i samband med att styrelsens forslag till aterkpsbemyndigande enligt 19 kap.
22 § aktiebolagslagen framgar av bilaga A.



Beslut om emission av konvertibler till anstéllda (punkt 18)

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om emission av konvertibler till ett sammanlagt
nominellt belopp om hégst 35.000.000 kronor som skall kunna tecknas av koncernens
medarbetare. Foljande villkor foreslas galla for beslutet:

1. Teckningskursen for konvertiblerna skall motsvara konvertibelns nominella belopp.

2. Konvertiblerna skall, med avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt, kunna tecknas av
koncernens medarbetare i enlighet med bilaga B.

3. Teckning skall ske pa upprattad teckningslista under perioden 1 — 12 oktober 2007.
4, Betalning for konvertiblerna skall erlaggas kontant senast den 31 oktober 2007.
5. Konvertiblerna skall 16pa med en arlig ranta om fyra (4) procent och skall forfalla till

betalning den 15 juni 2010.

6. Konvertiblerna beréttigar innehavaren till konvertering till aktier av serie B.
Konverteringskursen skall motsvara 135 procent av det volymviktade medeltalet av
noterade betalkurser for bolagets aktie pa Stockholmsbdérsen under tiden fr.o.m. den 29
augusti 2007 t.o.m. den 12 september 2007, dock lagst fyrtio (40) kronor. Konvertering
skall kunna ske under perioden 24 — 28 maj 2010.

7. Vid full konvertering kan aktiekapitalet komma att 6ka med hdgst 875.000 kronor.
8. Overteckning kan inte ske.
9. De nya aktierna skall ge ratt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2010.

Harutover skall galla de villkor som framgar av bilaga C.

Vidare foreslas dven att arsstamman beslutar befullmaktiga styrelsen eller den styrelsen utser att
vidtaga sadana smarre justeringar i emissionsbeslutet som kravs for registrering av
emissionsbeslutet hos Bolagsverket och VPC AB.

Grunderna for teckningskursen ar att teckningskursen skall motsvara konvertiblernas
marknadsvarde i enlighet med p& marknaden vedertagna varderingsmetoder. Konvertiblerna har
varderats av Lindebergs Grant Thornton.

Konvertiblerna far endast tilldelas i sddan utstrackning att utspadningseffekten vid full konvertering
uppgar till maximalt en (1) procent av aktiekapitalet vid tidpunkten for arsstammans beslut, varvid
aven skall rymmas den utspadning som blir foliden av tilldelning av konvertibler till externa
styrelseledaméter enligt forslag fran aktieagare.

Full konvertering har endast obetydlig effekt pa nyckeltalen resultat och eget kapital per aktie for
rakenskapséaret 2006/2007. Dessa nyckeltal har darfor utelamnats.

Forslaget, som har samma omfattning som tidigare beslutade konvertibelprogram de senaste atta
aren, har enligt riktlinjer frdn styrelsen utarbetats av ledningsgruppen i samrad med externa
radgivare samt behandlats vid styrelsesammantrade den 22 maj 2007.

Motivet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att ytterligare forstarka de anstélldas
intresse for koncernens langsiktiga verksamhets- och resultatutveckling samt héja motivationen
och 6ka samhdrighetskanslan med bolaget. Styrelsen anser det déarfor vara till férdel for bolaget
och aktiedgarna att de anstéllda ges mdjlighet att via konvertibelprogram bli delagare i Sectra AB

(publ).



Forslaget enligt ovan innebéar att bolagets medarbetare erbjuds att teckna konvertibler vilka
berattigar till forvarv av aktier i bolaget. S&dana Overlatelser faller under kapitel 16 i
aktiebolagslagen (2005:551) som behandlar vissa riktade emissioner m.m. (tidigare fanns dessa i
den sa kallade Leo-lagen), vilket innebar att ett beslut enligt denna punkt endast ar giltigt om det
bitrads av minst nio tiondelar av saval de avgivna rdsterna som de vid stamman foretradda
aktierna.

En sammanstallning av bolagets incitamentsprogram framgar av bilaga D.

Beslut om emission av konvertibler till externa styrelseledamoter (punkt 19)

Vidare foreslar aktieagare som foretrader 52 procent av rosterna i bolaget att arsstamman beslutar
om emission av konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp om hdgst 3.500.000 kronor.
Konvertiblerna skall, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, kunna tecknas av externa
styrelseledaméter i Sectra AB (publ) enligt samma villkor som anges under punkten 18 ovan.

Aktieagarnas forslag till beslut om emission av konvertibler till externa styrelseledamoter framgar
av bilaga E.

Beslut om utstéllande av ytterligare personaloptioner till anstallda i USA enligt bolagets
optionsprogram samt beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av
teckningsoptioner (punkt 20)

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att ytterligare hogst 100.000 kopoptioner skall kunna
utstallas till koncernens medarbetare i USA enligt tidigare faststéllt personaloptionsprogram, varvid
verkstallande direktéren skall kunna erhalla hdgst 40.000 optioner och andra anstallda hogst
10.000 optioner var.

Enligt programmet skall bolaget eller ndgot av dess dotterforetag kunna stalla ut kdpoptioner (i det
féljande kallad "personaloption”) som vardera ger innehavaren ratt att férvarva en aktie av serie B i
Sectra AB (publ). Ingen premie skall erlaggas vid utstallandet. Lésenpriset fér personaloptionerna
skall motsvara 135 procent av det volymviktade medeltalet av den noterade betalkursen for
bolagets aktie p& Stockholmsbdrsen vid tidpunkten for utstallandet.

Personaloptionerna far endast utnyttjas efter tre &r fran tidpunkten for utstallandet, under
forutsattning att optionsinnehavaren vid tidpunkten for utnyttjandet fortfarande &ar anstalld i
koncernen. Personaloptionerna forfaller tre ar och tvd manader efter utstallandet.

Optionsprogrammet genomférs i syfte att ytterligare forstarka de anstélldas intresse for bolagets
langsiktiga verksamhets- och resultatutveckling samt hoja motivationen och oka
samhorighetskanslan i bolaget. Styrelsen anser det vara till fordel for bolaget och aktiedgarna att
aven de anstéllda i USA ges mdjlighet att bli delédgare i Sectra AB (publ).

Om samtliga personaloptioner utnyttjas fullt ut kommer anstéllda att forvarva aktier i bolaget till ett
antal motsvarande upp till cirka 0,3 procent av aktiekapitalet och cirka 0,2 procent av rostetalet.
Med beaktande av tidigare utstdllda personaloptioner uppgar den sammanlagda
utspadningseffekten till cirka 0,7 procent av aktiekapitalet och cirka 0,4 procent av rostetalet.

Optionsprogrammet, som har 6kat i omfattning i jamforelse med tidigare beslutade optionsprogram
till foljd av att antalet medarbetare i USA oOkat kraftigt det senaste verksamhetséret, har enligt
riktlinjer fran styrelsen utarbetats av ledningsgruppen i samrdd med externa radgivare samt
behandlats vid styrelsesammantrade den 22 maj 2007.



Styrelsen féreslar vidare att arsstamman bemyndigar styrelsen att, langst intill tiden fér nasta
arsstamma, utan foretradesratt for aktieagarna, vid ett eller flera tillfallen, besluta om emission av
hdgst 100.000 teckningsoptioner som skall ge ratt att teckna hdgst 100.000 aktier av serie B i
bolaget. Ratt att teckna teckningsoptioner skall, med avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt,
tilkomma helagda bolag i koncernen.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att sakerstalla fullgérande av
optionsutfastelser enligt det ovan beskrivna personaloptionsprogrammet.

Fullt utnyttjande av samliga 100.000 teckningsoptioner enligt det nu féreslagna bemyndigandet har
endast obetydlig effekt pa nyckeltalen resultat och eget kapital per aktie for rakenskapsaret
2006/2007. Dessa nyckeltal har darfor utelamnats.

Optionsprogrammet innebér att anstdllda i koncernen tilldelas kdpoptioner vilka berattigar till
forvarv av aktier i bolaget. Sadana Overlatelser faller under kapitel 16 i aktiebolagslagen
(2005:551) som behandlar vissa riktade emissioner m.m., vilket innebér att ett beslut enligt denna
punkt endast ar giltigt om det bitrads av minst nio tiondelar av saval de avgivna résterna som de
vid stamman foéretradda aktierna.

En sammanstallning av bolagets incitamentsprogram framgér av bilaga D.



Bilaga A

Styrelsens yttrande enligt 18 kap. 4 8 och 19 kap. 22 § aktiebolagslagen
(2005:551)

Styrelsen far harmed avge féljande yttrande i enlighet 18 kap. 4 8§ och 19 kap. 22 §
aktiebolagslagen.

Styrelsens motivering till att den foreslagna vinstutdelningen samt bemyndigande om aterkop av
egna B-aktier ar forenliga med bestammelserna i 17 kap. 3 8 2 och 3 st. aktiebolagslagen &r
féljande.

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgivna arsredovisningar. Den
verksamhet som bedrivs i bolaget medfér inte risker utdver vad som férekommer eller kan antas
férekomma i branschen eller de risker som i allménhet &ar férenade med bedrivande av
naringsverksamhet.

Bolagets och koncernens ekonomiska stallning

Bolagets och koncernens ekonomiska stallning per den 30 april 2007 framgar av den senast
avgivna arsredovisningen. Det framgar ocksd av arsredovisningen vilka principer som tillampats
for vardering av tillgangar, avsattningar och skulder.

Det framgar av forslaget till vinstdisposition att styrelsen foreslar att utdelning lamnas med 0,50
kronor per aktie vilket motsvarande ett maximalt belopp om 18,5 miljoner kronor. Den féreslagna
utdelningen utgér 4,5 procent av moderbolagets eget kapital och 3,6 procent av koncernens eget
kapital. Fritt eget kapital i moderbolaget respektive koncernens balanserade vinstmedel uppgick
vid utgdng av rakenskapsaret 2006/2007 till 142,3 miljoner kronor respektive 190,4 miljoner
kronor. Som avstamningsdag for vinstutdelning foreslar styrelsen tisdagen den 3 juli 2007.

Av arsredovisningen framgar bland annat att koncernens soliditet uppgar till 60,8 procent. Den
foreslagna utdelningen samt bemyndigande, om aterkdp av egna B-aktier aventyrar inte
fullféljandet av de investeringar som beddémts erforderliga.

Bolagets ekonomiska stéllning ger inte upphov till annan beddmning an att bolaget kan fortsatta
sin verksamhet samt att bolaget kan forvantas fullgora sina forpliktelser pa kort och lang sikt.

Styrelsens beddmning &r att storleken pa det egna kapitalet sisom det redovisats i den senast
avgivna arsredovisningen star i rimlig proportion till omfattningen pa bolagets verksamhet och de
risker som ar férenade med verksamhetens bedrivande med beaktande av den nu féreslagna
utdelningen samt bemyndigandet om aterkdp av egna B-aktier.

Utdelnings- och aterkopsforslagets forsvarlighet

Med hanvisning till ovanstdende och vad som i Ovrigt kommit till styrelsens kannedom &r
styrelsens beddmning att en allsidig bedémning av bolagets och koncernens ekonomiska stallning
medfor att forslaget om utdelning samt bemyndigande om aterkdp av egna B-aktier ar forsvarliga
enligt 17 kap. 38 2 och 3 st. aktiebolagslagen, dvs. med héanvisning till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets och koncernens egna
kapital samt bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.




Link6ping i maj 2007

Sectra AB (publ)
Styrelsen

Thomas Ericson,
Styrelseordféranden

Torbjérn Kronander
Ledamot

Bilaga A

Gundor Rentsch
Ledamot



Bilaga B

Teckningsberattigade medarbetare och anvisningar till styrelsen om tilldelning

Konvertiblerna skall, med avvikelse frn aktieagares foretradesratt, kunna tecknas av samtliga
personer som per den 30 september 2007 ar fast anstéllda i Sectrakoncernen. Vid tilldelning skall
styrelsen iaktta foljande:

Varje anstalld skall kunna tilldelas konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp uppgaende till
hogst 1.000 ganger den enligt punkt 6 i styrelsens forslag till beslut framraknade
konverteringskursen. Harutdver skall, efter styrelsens anvisningar, medarbetare som ger
extraordinart starka bidrag till koncernens utveckling, ar i ledande befattningar, har sarskild
specialistkompetens eller pd annat satt anses vara av sarskild betydelse for Sectrakoncernens
utveckling (nyckelpersonerna) kunna tilldelas konvertibler till ett sammanlagt belopp om hdgst
25.000 ganger den angivna konverteringskursen.

Blir inte emissionen fulltecknad skall varje medarbetare kunna tilldelas ytterligare konvertibler till
ett sammanlagt nominellt belopp om hdgst 5.000 ganger den angivna teckningskursen, i forsta
hand nyckelpersonerna.



Bilaga C

Villkor for Sectra ABs (publ) konvertibler 2007/2010

81 Definitioner

pa 35.000.000 kronor

| féreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

”AB L”

"avstamningskonto”

"aktie"

"bankdag"

"Banken"

"Bolaget"
"konvertering"
"konverteringskurs"

"konvertibel fordran”

"konvertibelinnehavare”
"VPC"

aktiebolagslagen (2005:551)

vardepapperskonto hos VPC dar respektive
konvertibelinnehavares innehav av konvertibler eller
innehav av aktier férvarvade genom konvertibler ar
registrerat

B-aktie i bolaget

dag som inte ar sdndag eller annan allmén helgdag
eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allman helgdag

bank eller vardepappersinstitut som bolaget fran tid till
annan skall avtala med att utféra det uppdrag som
ankommer pé banken enligt dessa villkor

Sectra AB (publ), org. nr. 556064-8304

utbyte av konvertibel mot nya aktier i bolaget

den kurs till vilkken konvertering kan ske

sadan fordran med konverteringsratt som avses i

15 kap. ABL (2005:551)

innehavare av konvertibel

VPC AB

§2 Lanebelopp, forfallodag och rantesats

Lanet uppgar till hogst trettiofem miljoner (35.000.000) kronor. Lanet forfaller till betalning

den 15 juni 2010 i den man konvertering inte dessforinnan agt rum. Lanet I6per med en arlig

ranta om fyra (4) procent. Rantan loper frdn och med den 31 oktober 2007 och forfaller till

betalning den 30 april varje ar, férsta gangen den 30 april 2008, samt pa lanets forfallodag.



Om ranta skall beraknas for kortare period an ett ar skall ett ar anses besta av 12 manader

som vardera bestar av 30 dagar.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for lanet och utfaster sig att verkstalla betalning i

enlighet med dessa villkor.

§3 Kontofdrande institut, registrering m.m.

Lanet skall registreras av VPC i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om

kontofdring av finansiella instrument. Inga vardepapper kommer att utges.

Varje konvertibel skall ha ett nominellt belopp om en (1) krona eller multiplar darav.

Konvertiblerna registreras for konvertibelinnehavares rakning pa avstamningskonto i

Bolagets avstamningsregister.

84 Efterstalldhet

Fordran pa kapital och ranta skall i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medféra
ratt till betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstallda forpliktelser och
jamsides (pari passu) med andra efterstéllda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda

detta lan.

Sa lange fordran enligt detta lan &r utestaende forbinder sig Bolaget att inte iklada sig
efterstallda forpliktelser som i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medfor ratt till

betalning ur Bolagets tillgangar fore fordran enligt detta lan.

§5 Betalning av ranta samt aterbetalning av lanebelopp

Réantan och lanebeloppet utbetalas av VPC till den som pa femte bankdagen fore respektive
forfallodag eller pa den bankdag narmare férfallodagen som generellt kan komma att
tilampas pa den svenska vardepappersmarknaden (avstamningsdagen for betalning) ar
antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister som konvertibelinnehavare eller som

eljest berattigad att uppbara ranta respektive lanebelopp.

Har konvertibelinnehavare, eller den som &r antecknad pa konto i Bolagets avstamnings-
register som eljest berattigad att uppbara ranta respektive lanebelopp, genom kontoférande
institut latit registrera att rantan respektive lanebeloppet skall inséattas pa visst bankkonto,
sker insattning genom VPCs forsorg pa forfallodagen. | annat fall 6versander VPC rantan
respektive lanebeloppet sistnamnda dag till vederbérande under dennes hos VPC pa

avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag p& dag som inte ar bankdag
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insattes eller 6versandes rantan respektive lanebeloppet forst pa darefter narmast foljande

bankdag.

Skulle VPC péa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala ranta eller Ianebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas rantan respektive
lanebeloppet av VPC sa snart hindret upphort till den som pa avstamningsdagen for
betalning var registrerad som konvertibelinnehavare eller antecknad som eljest berattigad att

uppbara ranta respektive lanebelopp.

Rénta gottgdres endast till och med respektive forfallodag, &ven om denna skulle komma att
infalla pa dag som inte ar bankdag och dven om erlaggande av forfallet belopp fordrojs av
sadant hinder som avses i bestimmelserna om begransning i Bankens och VPCs ansvar
nedan. For den handelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid tillhandahalla VPC medel for
erlaggande av forfallet kapitalbelopp eller lanebelopp pa forfallodag, trots att sadant hinder
som avses i bestdmmelserna om begransning i Bankens och VPCs ansvar nedan inte
foreligger, skall emellertid ranta p& forfallet rantebelopp respektive l&nebelopp utga efter den
rantesats som anges ovan fran forfallodagen till och med den bankdag under vilken medel
senast kl. 10.00 tillhandahallits VPC.

8§86 Konvertering

Konvertibelinnehavare skall aga ratt att under tiden fran och med den 24 maj 2010 till och
med den 28 maj 2010 eller under den tid som foljer av bestammelserna nedan, pakalla
konvertering av sin fordran till nya aktier av serie B i Bolaget till en konverteringskurs om 135
procent av det volymviktade medeltalet av noterade betalkurser for Bolagets aktie pa
Stockholmsbdrsen under tiden fr.o.m. den 29 augusti 2007 t.0.m. den 12 september 2007,
dock lagst fyrtio (40) kronor. Anmalan om konvertering skall ske till Bolaget pa av Bolaget

faststalld anmalningssedel eller till den Bolaget utser pa faststalld anmalningssedel.

Vid konvertering erhalls en ny aktie for varje mot konverteringskursen svarande belopp av
det sammanlagda nominella beloppet av den konvertibla fordran, registrerad pa visst konto
for konvertibler, som en och samma konvertibelinnehavare samtidigt dnskar att konvertera.
Om detta belopp inte ar jamnt delbart med konverteringskursen utbetalas dverskjutande
belopp kontant. Omrékning av konverteringskursen kan aga rum i de fall som framgar

nedan.

Konvertering verkstalls genom att nya aktier upptas i Bolagets aktiebok sasom interimsaktier.
Eventuellt dverskjutande kontantbelopp enligt ovan utbetalas darefter. Sedan registrering
hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutlig.



8§87 Rénta och utdelning i samband med konvertering

Vid konvertering bortfaller ratten till ranta for tiden fran narmast féregaende ranteforfallodag.

Aktie som tillkommit pa grund av konvertering medfor ratt till vinstutdelning forsta gadngen péa
den avstamningsdag foér utdelning som infaller ndrmast efter det att konverteringen

verkstallts.

§8 Omrékning av konverteringskurs m.m.

Betraffande den ratt, som skall tillkomma konvertibelinnehavare i de situationer som anges

nedan, skall féljande galla.

Moment A. Genomfor Bolaget en fondemission skall vid konvertering, som pakallas pa
sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till fondemitterad aktie, tillampas en

omraknad konverteringskurs enligt foljande.

A BxC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = antalet aktier foére fondemissionen
D = antalet aktier efter fondemissionen

Bolaget far avvakta med att verkstalla konvertering till efter avstamningsdagen for

emissionen om det underlattar genomférandet av emissionen.

Moment B. Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktier skall mom. A.

ovan aga motsvarande tillampning. Den dag da sammanlaggningen respektive uppdelningen
verkstalls hos VPC skall harvid jamstéllas med avstdmningsdagen for fondemissionen.

Moment C. Genomfér Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna
nya aktier mot kontant betalning — skall vid konvertering, som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i nyemissionen, tillampas en

omraknad konverteringskurs enligt féljande.

Ao BxC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med det teoretiska vardet pa

teckningsratten



Aktiens genomsnittskurs utgdr genomsnittet av det for varje bérsdag under teckningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen enligt
Stockholmsbdrsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den
som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig

betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska véardet pa teckningsratten beréknas enligt féljande formel.

Bx(C-D
A_B*(C-D)
E
A = teckningsrattens teoretiska varde
B = det antal nya aktier som hégst kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet
= aktiens genomsnittskurs
= emissionskursen for den nya aktien

= antalet aktier fore emissionsbeslutet

Innehar teckningsratten ett negativt teoretiskt varde skall det teoretiska vardet pa

teckningsratten bestammas till noll.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstamningsdagen for

emissionen om det underlattar genomférandet av emissionen.

Bolaget ager aven ratt att ge samtliga konvertibelinnehavare samma féretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktieagarna. Darvid skall konvertibelinnehavare, oaktat salunda att
konvertering inte verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som
konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit om konvertering verkstallts efter den konverte-
ringskurs som géallde vid tidpunkten for beslutet om emission. Den omsténdigheten att
konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan
skall inte medfora nagon réatt savitt nu ar i frdga. Nagon omrakning av konverteringskursen
skall inte ske om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesratt i

enlighet med dessa bestammelser.

Moment D. Genomfér Bolaget en emission enligt 15 kap. ABL - med foretradesratt for

aktiedgarna att teckna konvertibler mot kontant betalning — skall vid konvertering, som
pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i
emissionen, tillAmpas en omraknad konverteringskurs enligt foljande.
BxC
D

A=

A omréknad konverteringskurs

foregaende konverteringskurs



aktiens genomsnittskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens véarde

Aktiens genomsnittskurs bestams i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen enligt Stockholmsbérsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs
skall i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av

vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdakningen.

Bolaget far avvakta med att verkstalla konvertering till efter avstamningsdagen for

emissionen om det underlattar genomférandet av emissionen.

Bolaget ager aven rétt att ge samtliga konvertibelinnehavare samma féretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Déarvid skall varje konvertibelinnehavare, oaktat
salunda att konvertering inte verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som
konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit om konvertering verkstallts efter den konverte-
ringskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission. Den omstandigheten att
konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan
skall inte medftra nagon rétt savitt nu &r i fraga. Nagon omrakning av konverteringskursen
skall inte ske om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesratt i

enlighet med dessa bestammelser.

Moment E. Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. A.-D. ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att - med féretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 8 ABL, av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller skulle Bolaget besluta att - enligt ovan namnda
principer - till aktieagarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag skall vid
konvertering, som péakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till

deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad konverteringskurs enligt foljande.

A BxC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till deltagande i

erbjudandet

Aktiens genomsnittskurs berdknas under den i erbjudandet faststallda anmalningstiden i

enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.
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For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum skall vardet av

ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det fér varje bérsdag
under anmalningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt Stockholmsbérsens officiella

kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kdp-
kursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte

ingd i berakningen.

For det fall att aktieagarna inte erhallit inkdpsratter eller for det fall handel med inkdpsratter
som avses i foregdende stycke inte agt rum skall omréakningen av konverteringskursen sa
lAngt mojligt ske med tillampning av de principer som anges ovan i detta mom. E. Féljande

skall harvid galla.

Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna skall vardet
av erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under 25 bérsdagar,
fran och med forsta dag for notering, framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hodgsta och lagsta betalkursen vid afféarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid
Stockholmbérsen, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i
samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i beréakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs skall inte inga i berakningen. Vid omrékning av konverteringskursen enligt detta
stycke skall namnda period om 25 bdrsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda

anmalningstiden enligt ovan.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna skall
vardet av erbjudandet s& langt majligt faststallas med ledning av den mark-
nadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av

erbjudandet.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstamningsdagen for

erbjudandet om det underlattar genomfoérandet av erbjudandet.

Bolaget ager aven ratt att ge konvertibelinnehavare samma foéretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktieagarna. Darvid skall konvertibelinnehavare, oaktat sdlunda att konvertering
inte verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som konvertibelinnehavaren skulle ha
erhallit om konvertering verkstéllts efter den konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for
beslutet om erbjudandet. Den omstandligheten att konvertibelinnehavaren dessutom skulle
ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan

skall inte medftra nagon réatt savitt nu ar i frdga. Nagon omrakning av konverteringskursen
skall inte ske om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesratt i

enlighet med dessa bestammelser.



Moment F. Beslutas om kontant utdelning till aktieigarna innebarande att dessa erhaller

utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsér utbetalda utdelningar,
overstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 bdrsdagar
narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman
lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid konvertering som pékallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en
omraknad konverteringskurs. Omrakningen skall baseras pa den extraordinara utdelningen,
dvs. pa den del av den sammanlagda utdelningen som Gverstiger ovan angiven procentsats

av aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period. Omrakningen skall ske enligt

féljande.
BxC
A=
D

A = omraknad konverteringskurs

B = foregaende konverteringskurs

C = aktiens genomsnittskurs

D = aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som

utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under
ovan angiven period om 25 bérsdagar framrédknade medeltalet av den under dagen noterade
hdgsta och lagsta betalkursen enligt Stockholmsbérsens officiella kurslista. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen.

Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ing& i beréakningen.

Bolaget far avvakta med att verkstalla konvertering till efter avstamningsdagen for

utdelningen om det underlattar genomférandet av utdelningen.

Moment G. Om Bolagets aktiekapital nedsatts med aterbetalning till aktieagarna skall en

omraknad konverteringskurs tillampas enligt féljande.

A=B*C
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D =  aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per

aktie

Aktiens genomsnittskurs beraknas under en tid av 25 borsdagar raknat fran och med den

dag da aktien noteras utan ratt till aterbetalning i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.



Bolaget far avvakta med att verkstalla konvertering till efter det att nedséattningsbeslutet

registrerats hos Bolagsverket, om det underlattar genomférandet av nedséttningsbeslutet.

Moment H. Genomfdr Bolaget atgard enligt ovan och skulle tillampning av harfor avsedd
omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som konvertibelinnehavarna
erhaller i forhallande till aktiedgarna inte &r skalig ager Bolagets styrelse genomféra den
omrakning av konverteringskursen som styrelsen finner andamalsenlig i syfte att

omrakningen skall leda till ett skéligt resultat.

Moment |. For faststéllande av omréaknad konverteringskurs enligt ovan skall konver-

teringskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re skall avrundas uppat.

Moment J. Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. ABL far, oavsett
likvidationsgrunden, konvertering inte darefter pakallas; ratten att pakalla konvertering
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta inte ma ha vunnit laga kraft.
Konvertibelinnehavare dger dock ratt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning av
skuldférbindelsens nominella belopp jdmte per betalningsdagen upplupen réanta. Denna ratt
intrader, om likvidationen beslutats av bolagsstamman, fran och med dagen efter stamman
samt eljest fran och med dagen efter den, da rattens beslut om likvidation vunnit laga kraft.
Inom en vecka darefter skall Bolaget genom meddelande enligt nedan erinra

konvertibelinnehavarna om deras ratt att pafordra omedelbar betalning.

Senast tvd manader innan bolagsstamma tar stallning till friga om Bolaget skall trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap. ABL skall konvertibelinnehavarna, genom meddelande enligt
nedan, underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om

att konvertering inte far pakallas efter det att bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation skall konvertibelinnehavare -
oavsett vad som ovan sigs om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering - dga ratt att
pakalla konvertering fran den dag dd meddelandet lamnats, forutsatt att konvertering kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken frdgan om

Bolagets likvidation skall behandlas.

Moment K. Skulle bolagsstamman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 8§ ABL varigenom

Bolaget skulle uppga i annat bolag, far konvertering inte darefter pakallas.

Konvertibelinnehavare ager dock réatt att under en period av tva manader, raknad fran saddant
godkannande, pafordra omedelbar betalning av skuldférbindelses nominella belopp jamte

per betalningsdagen upplupen ranta.
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Bolaget skall senast en vecka efter periodens borjan genom meddelande enligt nedan erinra

konvertibelinnehavarna om denna ratt. Genom vad nu sagts inskrankes inte den ratt, som pa
grund av lag ma tillkomma konvertibelinnehavare i egenskap av borgenar i samband med

fusion.

Senast tvA manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan skall
konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt nedan underréattas om fusionsavsikten. |
meddelandet skall en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall konvertibelinnehavarna erinras om att konvertering inte far pakallas
efter det att slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket

ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan skall konvertibelinnehavare,
oavsett vad som ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering, aga rétt att

pakalla konvertering fran den dag d& meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att

konvertering kan verkstéllas foére den bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen, varigenom

Bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

Moment L. Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § ABL, varigenom
Bolaget skall uppgad i moderbolag, eller blir Bolagets aktier foremal for

tvangsinlésenforfarande enligt 22 kap. 1 § ABL skall féljande gélla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggér Bolagets styrelse sin
avsikt att uppréatta en fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum skall Bolaget, for
det fall att sista dag for konvertering enligt ovan infaller efter sddant offentliggérande,
faststalla en ny slutdag, dvs en ny sista dag for pakallande av konvertering. Slutdagen skall

infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager ett svenskt moderbolag, sjalvt eller tillsammans med dotterféretag, mer &n 90 procent
av aktierna med mer an 90 procent av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget och offentliggtr
moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinlosen skall vad som i foregdende stycke sags om

ny slutdag &ga motsvarande tillampning.

Konvertibelinnehavare ager ratt att under en period av 60 dagar raknat fran sadant offent-
ligg6rande som anges i styckena ovan i detta mom. pafordra omedelbar betalning av

skuldférbindelses nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta.

Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. skall, oavsett
vad som ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering,
konvertibelinnehavare aga ratt att pakalla konvertering fram till slutdagen. Bolaget skall,
senast fyra veckor fére slutdagen, genom meddelande enligt nedan, erinra

konvertibelinnehavarna om denna ratt samt om att konvertering inte far pakallas efter slut-
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dagen. Vidare skall konvertibelinnehavarna genom meddelandet erinras om deras ratt att

pafordra omedelbar betalning i enlighet med vad som anges i foregdende stycke.

Moment M. Oavsett vad som ovan sagts om att konvertering inte far pakallas efter beslut om
likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion skall ratten

att pakalla konvertering ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen

inte genomfors.

Moment N. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs far konvertering inte darefter
pakallas. Om emellertid konkursbeslutet havas av hogre ratt far konvertering aterigen

pakallas.

Moment O. Om bolagsstdmman skulle godkénna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § ABL,
varigenom Bolaget skall delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder 6vertas
av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktieagarna i Bolaget, tillampas en
omraknad konverteringskurs, enligt principerna for extraordindr utdelning i punkt G ovan.
Omrékningen skall baseras p& den del av Bolagets tillgangar och skulder som Overtas av
overtagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder évertas av ett eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktieagarna i Bolaget skall bestammelserna om likvidation enligt punkt M nedan
aga motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begara teckning upphér
samtidigt med registrering enligt 24 kap. 27 8 ABL och att underréattelse till
konvertibelinnehavare skall ske senast fyra veckor innan delningsplanen understalls
bolagsstamman.

89 Sarskilt tagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon atgard som skulle medféra en omrakning av

konverteringskursen till belopp understigande akties kvotvéarde.

8§10 Preskription

Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive ranteférfallodag. De medel som avsatts for

betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

8§11 Meddelanden

Meddelanden rérande lanet skall tillstallas konvertibelinnehavare vars adress &r kand for

Bolaget.

8§12 Sekretess
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Bolaget, Banken och VPC far ej obehdriga till tredje man Iamna uppgift om

konvertibelinnehavare. Bolaget ager ratt att, ur det av VPC forda skuldregistret, erhalla

uppgift om innehavare av konvertibler.

§13 Begransning av ansvar

| fraga om de p& VPC, Banken eller Bolaget ankommande atgarderna galler att ansvarighet
inte kan gdras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven
om VPC, Banken respektive Bolaget sjalv vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.
VPC, Banken och Bolaget &r inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om VPC, Banken respektive Bolaget varit normalt aktsam, och ar i intet fall

ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder att verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | handelse av uppskjuten betalning skall Bolaget betala ranta efter den rantesats

som gallde pa forfallodagen.
§14 Tillamplig lag m.m.

Svensk lag galler for denna konvertibel och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan

rérande konvertibeln skall vackas vid Link&pings tingsratt.




Bilaga D

Sectras personaloptionsprogram

Vid arsstamma i Sectra AB (publ) ("Bolaget”) den 5 juli 2000 beslutades att inféra ett
optionsprogram for koncernens anstéllda i USA.

Enligt programmet skall bolaget eller nagot av dess dotterféretag kunna stélla ut kopoptioner (i det
féljande kallad personaloption) som vardera ger innehavaren ratt att férvarva en aktie av serie B i
Bolaget. Ingen premie skall erlaggas vid utstallandet av personaloptionerna. Losenpriset for
personaloptionerna skall i allt vasentligt motsvara marknadsvéardet pa bolagets aktie, i form av
kursen for bolagets aktie pa Stockholmsbérsens officiella kurslista, vid tidpunkten for utstallandet.
Ratten att forvarva aktier skall i princip kunna utnyttjas tre ar frAn den dag den anstallde erholl
utfastelsen, under férutsattning att den anstéllde alltjamt &r anstélld i koncernen vid tidpunkten for
utnyttiandet. Utnyttjande av utstallda personaloptionsprogram skall kunna ske tre ar fran
tidpunkten for utstallandet. Personaloptionerna forfaller efter tre ar och tvd manader fran den dag
personaloptionerna stélldes ut.

Optionsprogrammet genomfors i syfte att ytterligare forstarka de anstélldas intresse for bolagets
langsiktiga verksamhets och resultatutveckling samt hoéja motivationen och oka
samhorighetskénslan i bolaget. Styrelsen anser det vara till fordel fér bolaget och aktiedgarna att
aven de anstallda i USA ges mdjlighet att bli delagare i Bolaget.

Nedanstaende tabell visar samtliga utestdende personaloptioner under optionsprogrammet som
innehas av personalen per den 31 maj 2007.

Antal underliggande aktier av Loésenpris i kr Loésenperioder

Serie B

80.000 86,70 26-29 maj 2009

40.000 71,10 26-30 maj 2008

40.000 74,70 10 september 2005 — 14 September
2007

For att sakerstalla Bolagets forpliktelse att leverera aktier for utestdende personaloptioner under
optionsprogrammet enligt ovan, har Bolaget emitterat sammanlagt 160.000 teckningsoptioner
(varav 0 har utnyttjas for inlésen) som vardera beréttigar till teckning av en aktie av serie B i
Bolaget, till det helagda dotterbolaget Sectra Imtec AB. Utestdende teckningsoptioner ar férdelade
pa foljande stt:

- 80.000 teckningsoptioner som kan tecknas senast den 31 december 2009 till en
teckningskurs om 86,70 kronor per aktie.

- 40.000 teckningsoptioner som kan tecknas senast den 31 december 2008 till en
teckningskurs om 71,10 kronor per aktie.

- 40.000 teckningsoptioner som kan tecknas senast den 31 december 2007 till en
teckningskurs om 74,70 kronor per aktie.



Sectras konvertibelprogram

Sedan arsstamma i Bolaget 1999 har varje ar beslutats att emittera konvertibler till forman for
koncernens anstallda och sedan 2001 aven Bolagets externa styrelseledaméter.

Konvertiblerna beréttigar innehavaren till konvertering till aktier av serie B i Bolaget.
Teckningskursen motsvarar konvertiblernas marknadsvarde i enlighet med pa marknaden
vedertagna varderingsmetoder. Konvertiblerna loper med en arlig ranta om fyra procent.

Koncernens anstéllda erbjuds att teckna konvertiblerna i syfte att ytterligare forstarka de anstélldas
intresse for bolagets langsiktiga verksamhets- och resultatutveckling samt héja motivationen och
6ka samhdrighetskanslan i Bolaget. Bolagets externa styrelseledaméter erbjuds att teckna
konvertibler i syfte att ytterligare forstarka styrelseledamdéternas intresse for koncernens
langsiktiga verksamhetsutveckling.

Per den 31 maj 2007 innehas konvertibler av personalen och externa styrelseledaméter enligt
féljande.

Antal underliggande

aktier av Serie B Konverteringskurs i kr Konverteringsperioder
266.800 86,70 26-29 maj 2009
165.200 71,10 26-30 maj 2008

154.800 74,70 10 september — 14 september 2007




Bilaga E

Aktieagares forslag till beslut att framlaggas pa arsstamma i Sectra AB (publ)
torsdagen den 28 juni 2007

Nedanstaende beslutsforslag féljer den numrering som framgéar av den av styrelsen foreslagna
dagordningen

Beslut om emission av konvertibler till externa styrelseledamaoter (punkt 19)

Aktieagare som foretrader 52 procent av rosterna i bolaget foreslar att arsstamman beslutar om
emission av konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp om hégst 3.500.000 kronor som skall
kunna tecknas av externa styrelseledaméter.

Foljande villkor foreslas galla for beslutet:
1. Teckningskursen fér konvertiblerna skall motsvara konvertiblernas nominella belopp.

2. Konvertiblerna skall, med avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt, kunna tecknas av
bolagets externa styrelseledaméter i enlighet med bilaga H.

3. Teckning skall ske pa upprattad teckningslista under perioden 1 - 12 oktober 2007.
4. Betalning for konvertiblerna skall erlaggas kontant senast den 31 oktober 2007.
5. Konvertiblerna skall 16pa med en arlig ranta om fyra (4) procent och skall forfalla till

betalning den 15 juni 2010.

6. Konvertiblerna beréttigar innehavaren till konvertering till aktier av serie B.
Konverteringskursen skall motsvara 135 procent av det volymviktade medeltalet av
noterade betalkurser for bolagets aktie pa Stockholmsborsen under tiden fr.o.m. den 29
augusti 2007 t.o.m. den 12 september 2007, dock lagst fyrtio (40) kronor. Konvertering
skall kunna ske under perioden 24 — 28 maj 2010.

7. Vid full konvertering kan aktiekapitalet komma att 6ka med hdgst 87.500 kronor.
8. Overteckning kan inte ske.
9. De nya aktierna skall ge ratt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2010.

Harutover skall galla de villkor som framgar av bilaga F.

Vidare foreslas aven att arsstamman beslutar befullmaktiga styrelsen eller den styrelsen utser att
vidtaga sadana smarre justeringar i emissionsbeslutet som kravs for registrering av
emissionsbeslutet hos Bolagsverket och VPC AB.

Grunderna for teckningskursen ar att teckningskursen skall motsvara konvertiblernas
marknadsvarde i enlighet med pa marknaden vedertagna varderingsmetoder. Konvertiblerna har
varderats av Lindebergs Grant Thornton.

Konvertiblerna far endast tilldelas i sadan utstrackning att utspadningseffekten vid full konvertering
uppgar till maximalt 1 procent med av aktiekapitalet vid tidpunkten for arsstammans beslut, varvid
aven skall rymmas den utspadning som blir féljden av tilldelning av konvertibler till medarbetare
enligt styrelsens forslag.

Full konvertering har endast obetydlig effekt pa nyckeltalen resultat och eget kapital per aktie for
rakenskapséaret 2006/2007. Dessa nyckeltal har darfor utelamnats.

A07795313/0.8/01 Jun 2007



Bilaga E

Motivet till avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att ytterligare forstarka de externa
styrelseledamdternas intresse for koncernens langsiktiga verksamhetsutveckling.

Forslaget enligt ovan innebar att externa styrelseledaméter erbjuds att teckna konvertibler vilka
berattigar till forvarv av aktier i bolaget. S&dana oOverlatelser faller under kapitel 16 i
aktiebolagslagen (2005:551) som behandlar vissa riktade emissioner m.m., vilket innebar att ett
beslut enligt denna punkt endast ar giltigt om det bitrads av minst nio tiondelar av saval de avgivna
rosterna som de vid stamman féretrddda aktierna.

En sammanstallning av bolagets incitamentsprogram framgar av bilaga D.

A07795313/0.8/01 Jun 2007



Bilaga F
Villkor for Sectra ABs (publ) konvertibler 2007/2010

pa 3.500.000 kronor

81 Definitioner

| féreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

"ABL” aktiebolagslagen (2005:551)

"avstamningskonto” vardepapperskonto hos VPC dar respektive
konvertibelinnehavares innehav av konvertibler eller
innehav av aktier férvarvade genom konvertibler ar
registrerat

"aktie" B-aktie i bolaget

"bankdag" dag som inte ar sdndag eller annan allmén helgdag
eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allman helgdag

"Banken" bank eller vardepappersinstitut som bolaget fran tid till
annan skall avtala med att utféra det uppdrag som

ankommer pé banken enligt dessa villkor

"Bolaget" Sectra AB (publ), org. nr. 556064-8304

"konvertering" utbyte av konvertibel mot nya aktier i bolaget

"konverteringskurs" den kurs till vilkken konvertering kan ske

"konvertibel fordran” sadan fordran med konverteringsratt som avses i
15 kap. ABL (2005:551)

"konvertibelinnehavare” innehavare av konvertibel

"VPC" VPC AB

§2 Lanebelopp, forfallodag och rantesats

Lanet uppgar till hogst tre miljoner femhundra tusen (3.500.000) kronor. Lanet forfaller till
betalning den 15 juni 2010 i den man konvertering inte dessforinnan agt rum. Lanet Iéper
med en arlig ranta om fyra (4) procent. Rantan I6per frdn och med den 31 oktober 2007 och
forfaller till betalning den 30 april varje ar, forsta gangen den 30 april 2008, samt pa lanets
forfallodag.

Om ranta skall beraknas for kortare period an ett ar skall ett ar anses besta av 12 manader
som vardera bestar av 30 dagar.



Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for lanet och utfaster sig att verkstalla betalning i

enlighet med dessa villkor.

8§83 Kontoforande institut, registrering m.m.

Lanet skall registreras av VPC i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om

kontofdring av finansiella instrument. Inga vardepapper kommer att utges.

Varje konvertibel skall ha ett nominellt belopp om en (1) krona eller multiplar darav.

Konvertiblerna registreras for konvertibelinnehavares rakning pa avstamningskonto i

Bolagets avstamningsregister.

§4 Efterstalldhet

Fordran pa kapital och ranta skall i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medféra
ratt till betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstallda forpliktelser och
jamsides (pari passu) med andra efterstéllda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda

detta lan.

Sa lange fordran enligt detta lan ar utestdende forbinder sig Bolaget att inte iklada sig
efterstéllda forpliktelser som i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medfor ratt till

betalning ur Bolagets tillgangar fore fordran enligt detta lan.

§5 Betalning av réanta samt aterbetalning av lanebelopp

Réantan och lanebeloppet utbetalas av VPC till den som pa femte bankdagen fore respektive
forfallodag eller pa den bankdag narmare forfallodagen som generellt kan komma att
tillampas pa den svenska vardepappersmarknaden (avstamningsdagen for betalning) &r
antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister som konvertibelinnehavare eller som

eljest berattigad att uppbéra ranta respektive lanebelopp.

Har konvertibelinnehavare, eller den som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamnings-
register som eljest beréattigad att uppbara ranta respektive lanebelopp, genom kontoférande
institut |atit registrera att rantan respektive lanebeloppet skall insattas pa visst bankkonto,
sker insattning genom VPCs forsorg pa forfallodagen. | annat fall 6versander VPC rantan
respektive lanebeloppet sistnamnda dag till vederborande under dennes hos VPC pa
avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag som inte ar bankdag
insattes eller 6versandes rantan respektive lanebeloppet forst pa darefter narmast foljande

bankdag.

Skulle VPC pé grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte

kunna utbetala ranta eller Ianebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas rantan respektive



l&nebeloppet av VPC sa snart hindret upphort till den som pa avstamningsdagen for
betalning var registrerad som konvertibelinnehavare eller antecknad som eljest berattigad att

uppbara ranta respektive lanebelopp.

Rénta gottgdres endast till och med respektive forfallodag, &ven om denna skulle komma att
infalla pa dag som inte &r bankdag och dven om erlaggande av forfallet belopp fordrojs av
sadant hinder som avses i bestammelserna om begrénsning i Bankens och VPCs ansvar
nedan. For den handelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid tillhandahalla VPC medel for
erlaggande av forfallet kapitalbelopp eller lanebelopp pa forfallodag, trots att sddant hinder
som avses i bestammelserna om begransning i Bankens och VPCs ansvar nedan inte
foreligger, skall emellertid ranta p& forfallet rantebelopp respektive lanebelopp utga efter den
rantesats som anges ovan fran forfallodagen till och med den bankdag under vilken medel
senast kl. 10.00 tillhandahallits VPC.

§6 Konvertering

Konvertibelinnehavare skall aga ratt att under tiden fran och med den 24 maj 2010 till och
med den 28 maj 2010 eller under den tid som foljer av bestimmelserna nedan, pakalla
konvertering av sin fordran till nya aktier av serie B i Bolaget till en konverteringskurs om
135 procent av det volymviktade medeltalet av noterade betalkurser for Bolagets aktie pa
Stockholmsbdrsen under tiden fr.o.m. den 29 augusti 2007 t.0.m. den 12 september 2007,
dock lagst fyrtio (40) kronor. Anmalan om konvertering skall ske till Bolaget pa av Bolaget

faststalld anmalningssedel eller till den Bolaget utser pa faststalld anmalningssedel.

Vid konvertering erhélls en ny aktie for varje mot konverteringskursen svarande belopp av
det sammanlagda nominella beloppet av den konvertibla fordran, registrerad pa visst konto
for konvertibler, som en och samma konvertibelinnehavare samtidigt dnskar att konvertera.
Om detta belopp inte ar jamnt delbart med konverteringskursen utbetalas dverskjutande
belopp kontant. Omrékning av konverteringskursen kan aga rum i de fall som framgar

nedan.

Konvertering verkstélls genom att nya aktier upptas i Bolagets aktiebok sdsom
interimsaktier. Eventuellt 6verskjutande kontantbelopp enligt ovan utbetalas darefter. Sedan

registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen p& avstamningskonton slutlig.

§7 Rénta och utdelning i samband med konvertering

Vid konvertering bortfaller ratten till ranta for tiden fr&n narmast foregéende ranteforfallodag.

Aktie som tillkommit pa grund av konvertering medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag fér utdelning som infaller ndrmast efter det att konverteringen

verkstallts.



§8 Omrékning av konverteringskurs m.m.

Betraffande den ratt, som skall tillkomma konvertibelinnehavare i de situationer som anges

nedan, skall féljande galla.

Moment A. Genomfor Bolaget en fondemission skall vid konvertering, som péakallas pa
sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till fondemitterad aktie, tillampas en

omraknad konverteringskurs enligt foljande.

Ao BxC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = antalet aktier fore fondemissionen
D = antalet aktier efter fondemissionen

Bolaget far avvakta med att verkstalla konvertering till efter avstamningsdagen for

emissionen om det underlattar genomférandet av emissionen.

Moment B. Genomfdr Bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktier skall mom. A.

ovan dga motsvarande tillampning. Den dag da sammanlaggningen respektive uppdelningen

verkstalls hos VPC skall harvid jamstéllas med avstdmningsdagen for fondemissionen.

Moment C. Genomfér Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna
nya aktier mot kontant betalning — skall vid konvertering, som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i nyemissionen, tillampas en

omraknad konverteringskurs enligt foljande.

A BxC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med det teoretiska vardet pa

teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs utgdr genomsnittet av det for varje bérsdag under teckningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen enligt
Stockholmshbdrsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den
som slutkurs noterade kopkursen inga i berékningen. Dag utan notering av vare sig

betalkurs eller képkurs skall inte inga i berakningen.



Det teoretiska vardet pa teckningsratten beraknas enligt foljande formel.

Bx(C-D
\_B*(C-D)
E
A = teckningsrattens teoretiska varde
= det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet
= aktiens genomsnittskurs
=  emissionskursen for den nya aktien
E = antalet aktier fére emissionsbeslutet

Innehar teckningsratten ett negativt teoretiskt varde skall det teoretiska vardet pa

teckningsratten bestammas till noll.

Bolaget far avvakta med att verkstalla konvertering till efter avstamningsdagen for

emissionen om det underlattar genomférandet av emissionen.

Bolaget ager aven ratt att ge samtliga konvertibelinnehavare samma féretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktieagarna. Darvid skall konvertibelinnehavare, oaktat salunda att
konvertering inte verkstéllts, anses vara agare till det antal aktier som
konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit om konvertering verkstallts efter den konverte-
ringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om emission. Den omstandigheten att
konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan
skall inte medféra nagon ratt savitt nu ar i fraga. Nagon omrakning av konverteringskursen
skall inte ske om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesratt i

enlighet med dessa bestammelser.

Moment D. Genomfor Bolaget en emission enligt 15 kap. ABL - med foretradesratt for

aktiedgarna att teckna konvertibler mot kontant betalning — skall vid konvertering, som
pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i

emissionen, tillampas en omraknad konverteringskurs enligt féljande.

Ao BxC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D =  aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens véarde

Aktiens genomsnittskurs bestams i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.



Teckningsréttens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under
teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta
betalkursen enligt Stockholmsbérsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs
skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av

vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdakningen.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstamningsdagen for

emissionen om det underlattar genomférandet av emissionen.

Bolaget ager aven ratt att ge samtliga konvertibelinnehavare samma féretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje konvertibelinnehavare, oaktat
salunda att konvertering inte verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som
konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit om konvertering verkstallts efter den konverte-
ringskurs som géallde vid tidpunkten for beslutet om emission. Den omsténdigheten att
konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt ovan
skall inte medftra nagon réatt savitt nu ar i friga. Nagon omrakning av konverteringskursen
skall inte ske om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesratt i

enlighet med dessa bestammelser.

Moment E. Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. A.-D. ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att - med foéretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 8 ABL, av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller skulle Bolaget besluta att - enligt ovan namnda
principer - till aktieagarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag skall vid
konvertering, som pékallas pa sadan tid att darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till

deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad konverteringskurs enligt féljande.

A BxC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med véardet av rétten till deltagande i

erbjudandet

Aktiens genomsnittskurs berdknas under den i erbjudandet faststallda anmalningstiden i

enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkbpsréatter och handel med dessa agt rum skall vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det fér varje bérsdag
under anmalningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och

lagsta betalkursen enligt Stockholmsbérsens officiella



kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéallet den som slutkurs noterade kdp-
kursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte

inga i berakningen.

For det fall att aktieagarna inte erhallit inkopsratter eller for det fall handel med inkdpsratter
som avses i foregaende stycke inte agt rum skall omrékningen av konverteringskursen sa
langt majligt ske med tillampning av de principer som anges ovan i detta mom. E. Féljande

skall harvid géalla.

Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieagarna skall vardet
av erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under 25 bérsdagar,
fran och med forsta dag for notering, framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid
Stockholmbérsen, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i
samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs skall inte ingd i berakningen. Vid omrakning av konverteringskursen enligt detta
stycke skall namnda period om 25 bdrsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda

anmalningstiden enligt ovan.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna skall
vardet av erbjudandet sa langt majligt faststallas med ledning av den mark-
nadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan beddémas ha uppkommit till féljd av

erbjudandet.

Bolaget far avvakta med att verkstalla konvertering till efter avstamningsdagen for

erbjudandet om det underlattar genomférandet av erbjudandet.

Bolaget ager aven rétt att ge konvertibelinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tilkommer aktieagarna. Darvid skall konvertibelinnehavare, oaktat sdlunda att konvertering
inte verkstéllts, anses vara agare till det antal aktier som konvertibelinnehavaren skulle ha
erhallit om konvertering verkstallts efter den konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for
beslutet om erbjudandet. Den omstandligheten att konvertibelinnehavaren dessutom skulle
ha kunnat erhélla ett kontant belopp enligt ovan

skall inte medféra nagon ratt savitt nu ar i fraga. Ndgon omrakning av konverteringskursen
skall inte ske om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesratt i

enlighet med dessa bestdmmelser.

Moment F. Beslutas om kontant utdelning till aktieigarna innebarande att dessa erhaller

utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
overstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 bdrsdagar

narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman



lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid konvertering som pékallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av séddan utdelning, tillampas en
omraknad konverteringskurs. Omrakningen skall baseras pa den extraordinara utdelningen,
dvs. pa den del av den sammanlagda utdelningen som Gverstiger ovan angiven procentsats

av aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period. Omrakningen skall ske enligt

féljande.
BxC
A=
D

A = omréknad konverteringskurs

B = foregaende konverteringskurs

C = aktiens genomsnittskurs

D = aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som

utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under
ovan angiven period om 25 bérsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hdgsta och lagsta betalkursen enligt Stockholmsbérsens officiella kurslista. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen.

Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Bolaget far avvakta med att verkstélla konvertering till efter avstamningsdagen for

utdelningen om det underlattar genomférandet av utdelningen.

Moment G. Om Bolagets aktiekapital nedséatts med aterbetalning till aktieagarna skall en

omraknad konverteringskurs tillampas enligt féljande.

A BxC
D
A = omraknad konverteringskurs
B = foregaende konverteringskurs
C = aktiens genomsnittskurs
D = aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per

aktie

Aktiens genomsnittskurs beraknas under en tid av 25 borsdagar raknat frdn och med den

dag da aktien noteras utan ratt till aterbetalning i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Bolaget far avvakta med att verkstalla konvertering till efter det att nedsattningsbeslutet

registrerats hos Bolagsverket, om det underlattar genomférandet av nedsattningsbeslutet.



Moment H. Genomfér Bolaget atgard enligt ovan och skulle tillampning av harfor avsedd
omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som konvertibelinnehavarna
erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig ager Bolagets styrelse genomféra den
omrakning av konverteringskursen som styrelsen finner andamalsenlig i syfte att

omrakningen skall leda till ett skaligt resultat.

Moment |. For faststéllande av omrédknad konverteringskurs enligt ovan skall konver-

teringskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re skall avrundas uppat.

Moment J. Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. ABL far, oavsett
likvidationsgrunden, konvertering inte darefter pakallas; ratten att pakalla konvertering
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta inte ma ha vunnit laga kraft.
Konvertibelinnehavare ager dock ratt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning av
skuldférbindelsens nominella belopp jAmte per betalningsdagen upplupen rénta. Denna ratt
intrader, om likvidationen beslutats av bolagsstimman, frdn och med dagen efter stimman
samt eljest fran och med dagen efter den, da rattens beslut om likvidation vunnit laga kraft.
Inom en vecka darefter skall Bolaget genom meddelande enligt nedan erinra

konvertibelinnehavarna om deras ratt att pafordra omedelbar betalning.

Senast tvA manader innan bolagsstamma tar stallning till fraga om Bolaget skall trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap. ABL skall konvertibelinnehavarna, genom meddelande enligt
nedan, underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om

att konvertering inte far pakallas efter det att bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation skall konvertibelinnehavare -
oavsett vad som ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering - aga ratt att
pakalla konvertering fran den dag dad meddelandet lamnats, forutsatt att konvertering kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken fragan om

Bolagets likvidation skall behandlas.

Moment K. Skulle bolagsstamman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 8§ ABL varigenom

Bolaget skulle uppgéa i annat bolag, far konvertering inte darefter pakallas.

Konvertibelinnehavare ager dock ratt att under en period av tvd manader, raknad fran saddant
godkannande, pafordra omedelbar betalning av skuldférbindelses nominella belopp jamte

per betalningsdagen upplupen réanta.

Bolaget skall senast en vecka efter periodens borjan genom meddelande enligt nedan erinra
konvertibelinnehavarna om denna ratt. Genom vad nu sagts inskrankes inte den ratt, som pa
grund av lag ma tillkomma konvertibelinnehavare i egenskap av borgenar i samband med
fusion.
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Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan skall
konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt nedan underrattas om fusionsavsikten. |
meddelandet skall en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall konvertibelinnehavarna erinras om att konvertering inte far pakallas
efter det att slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket

ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan skall konvertibelinnehavare,
oavsett vad som ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering, 4ga rétt att

pékalla konvertering fran den dag dd meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att

konvertering kan verkstéllas fére den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom

Bolaget skall uppgd i annat bolag, skall godkannas.

Moment L. Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § ABL, varigenom
Bolaget skall uppgd i moderbolag, eller blir Bolagets aktier foremal for

tvangsinlésenforfarande enligt 22 kap. 1 § ABL skall féljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggér Bolagets styrelse sin
avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum skall Bolaget, for
det fall att sista dag for konvertering enligt ovan infaller efter sddant offentliggérande,
faststalla en ny slutdag, dvs en ny sista dag for pakallande av konvertering. Slutdagen skall

infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager ett svenskt moderbolag, sjélvt eller tillsammans med dotterforetag, mer &n 90 procent
av aktierna med mer an 90 procent av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget och offentliggor
moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinlosen skall vad som i foregadende stycke sdgs om

ny slutdag dga motsvarande tillampning.

Konvertibelinnehavare ager ratt att under en period av 60 dagar raknat frdn sadant offent-
liggérande som anges i styckena ovan i detta mom. pafordra omedelbar betalning av

skuldférbindelses nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta.

Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. skall, oavsett
vad som ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering,
konvertibelinnehavare aga ratt att pakalla konvertering fram till slutdagen. Bolaget skall,
senast fyra veckor fére slutdagen, genom meddelande enligt nedan, erinra
konvertibelinnehavarna om denna ratt samt om att konvertering inte far pakallas efter slut-
dagen. Vidare skall konvertibelinnehavarna genom meddelandet erinras om deras ratt att

pafordra omedelbar betalning i enlighet med vad som anges i foregdende stycke.
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Moment M. Oavsett vad som ovan sagts om att konvertering inte far pakallas efter beslut om

likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion skall ratten

att pakalla konvertering ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen

inte genomfors.

Moment N. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs far konvertering inte darefter
pakallas. Om emellertid konkursbeslutet havas av hogre ratt far konvertering aterigen

pakallas.

Moment O. Om bolagsstamman skulle godkanna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § ABL,
varigenom Bolaget skall delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder Gvertas
av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en
omraknad konverteringskurs, enligt principerna fér extraordindr utdelning i punkt G ovan.
Omrakningen skall baseras pa den del av Bolagets tillgangar och skulder som ¢vertas av
Overtagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder évertas av ett eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktiedgarna i Bolaget skall bestdmmelserna om likvidation enligt punkt M nedan
dga motsvarande tillampning, innebdrande bl.a. att rétten att begéra teckning upphor
samtidigt med registrering enligt 24 kap. 27 § ABL och att underréttelse till
konvertibelinnehavare skall ske senast fyra veckor innan delningsplanen understalls
bolagsstamman.

§9 Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon atgard som skulle medféra en omrakning av

konverteringskursen till belopp understigande akties kvotvéarde.

§10 Preskription

Ratten till betalning av lAnebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive ranteférfallodag. De medel som avsatts for

betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

8§11 Meddelanden

Meddelanden rérande lanet skall tillstallas konvertibelinnehavare vars adress ar kand for

Bolaget.

§12 Sekretess

Bolaget, Banken och VPC far ej obehoriga till tredje man lamna uppgift om
konvertibelinnehavare. Bolaget ager ratt att, ur det av VPC forda skuldregistret, erhalla

uppgift om innehavare av konvertibler.
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§13 Begrénsning av ansvar

| frdga om de p& VPC, Banken eller Bolaget ankommande atgarderna galler att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven
om VPC, Banken respektive Bolaget sjalv vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.
VPC, Banken och Bolaget &r inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om VPC, Banken respektive Bolaget varit normalt aktsam, och ar i intet fall

ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder att verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphdrt. | handelse av uppskjuten betalning skall Bolaget betala rénta efter den rantesats

som gallde pa forfallodagen.
§14 Tillamplig lag m.m.

Svensk lag galler for denna konvertibel och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan

rérande konvertibeln skall vackas vid Linkdpings tingsrétt.




Bilaga G

BOLAGSORDNING

81 Firma
Bolagets firma ar Sectra Aktiebolag (publ), org. nr 556064-8304.

§2 Sate
Styrelsen har sitt sate i Linkopings kommun, Ostergétlands lan, Sverige.

83 Verksamhet

Bolaget skall utveckla och leverera produkter och systemldsningar samt exploatera
uppfinningar inom omradena datateknik och telekommunikation samt dga och forvalta
aktier i industriforetag, bedriva handel med vérdepapper och finansieringsverksamhet
(dock ej tillstandspliktig verksamhet enligt lagen om vardepappersrorelse eller lagen
om bank- och finansieringsrorelse), samt bedriva annan darmed férenlig verksamhet.

84 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst trettiotva miljoner (32.000.000) kronor och hogst
etthundratjugoatta miljoner (128.000.000) kronor.

Aktier skall kunna ges ut i tva slags serier, A och B. Aktier av serie A medfor tio
roster och av serie B en rost. Av aktiekapitalet skall hogst 128.000.000 kronor vara A-
aktier och hogst 128.000.000 kronor vara B-aktier.

Bada aktieslagen skall aga lika rtt till andel i bolagets tillgangar och vinst.

85 Antal aktier
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst trettiotva miljoner (32.000.000) och hdgst
etthundratjugoatta miljoner (128.000.000).

86 Foretradesratt

Beslutar bolaget att genom emission, mot annan betalning &n apportegendom, ge ut
nya aktier av bade serie A och serie B, skall dgare av aktier av serie A och serie B &ga
foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut &ger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiér foretradesratt).
Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal
aktier de forut ager och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom emission, mot annan betalning &n apportegendom, ge ut
aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier
ar av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det
antal aktier de forut dger.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall &ga motsvarande
tillampning vid emission av teckningsoptioner och konvertibler samt skall inte
innebara ndgon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om emission med avvikelse
fran aktieagarnas foretradesrétt.

87 Styrelse
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Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 9 ledaméter med hogst 9 suppleanter.
88 Revisorer
Bolaget skall utse minst 1 och hogst 2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§9 Kallelse

Kallelse till arsstamma samt kallelse till annan bolagsstamma dar frdga om &ndring av
bolagsordningen skall behandlas skall ske tidigast sex (6) och senast fyra (4) veckor
fore stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstdamma skall ske tidigast sex (6) och
senast tva (2) veckor fore stamman. Kallelse skall ske genom annons i Post- och
Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet.

§10 Anmalan

Aktiedgare som vill deltaga i forhandlingarna pa bolagsstamma skall dels vara
upptagen som aktieagare i sadan utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken
som avses i 7 kap. 28 § tredje stycket aktiebolagslagen (2005:551), avseende
forhallandena fem vardagar fore stamman, dels anmala sig och i forekommande fall
medf6ljande bitraden hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman.
Denna dag far inte vara sondag, annan allméan helgdag, I6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

811 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar omfattar perioden 1 maj - 30 april.

8§12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och
antecknad i ett avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap.
18 8§ forsta stycket 6-8 ndmnda lag skall antas vara behorig att utdva de rattigheter
som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

§13 Hembud

Har A-aktie i Sectra AB Gvergatt till person som icke forut ar agare till A-aktier i
bolaget skall aktien genom skriftlig anmalan hos bolagets styrelse oférdréjligen
henbjudas 6vriga A-aktiedgare i Sectra AB.

Nar aktien salunda har hembjudits till inldsen, skall styrelsen inom tio dagar
skriftligen underratta bolagets évriga A-aktiedgare med anmodan till den, som 6nskar
begagna sig av l6sningsratten, att skriftligen anméla sig hos styrelsen inom tva
manader, raknat fran anmalan hos styrelsen om akties dvergang. Anmaler sig flera
berattigade, skall foretrddesratten dem emellan bestdmmas genom lottning, dock att
darest samtidigt flera har hembjudits, aktierna forst, sa langt majligt, skall fordelas
bland dem som 6nskar l6sa i forhallande till tidigare innehav av A-aktier.

Losenbeloppet per aktie skall utgdras av det volymviktade medeltalet av betalkursen
for bolagets B-aktie pa Stockholmshdorsens O-lista fem handelsdagar fore och fem
handelsdagar efter poststampelns datum vid skriftlig anmélan om lsningsansprak
enligt st. 2 ovan.

Lsenbeloppet skall erlaggas inom en manad fran utgangen av den tid inom vilken
l6sningsansprak enligt st. 2 ovan skall ha anmalts till styrelsen.
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Dérest ej inom stadgad tid nagon anmaler sig vilja I6sa henbjuden aktie eller sedan
l6senbeloppet pa dylik aktie fordelats, aktien ej inom en manad darefter inloses, ager
den som gjort hembudet att bli registrerad for aktierna.

Denna bolagsordning ar antagen pa arsstimma 2007-06-28.
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Teckningsberattigade styrelseledamdter och anvisningar till styrelsen om
tilldelning

Konvertiblerna skall, med avvikelse frdn aktiedgares foretradesratt, kunna tecknas av de
styrelseledaméter i Sectra AB (publ) som inte samtidigt &r anstéllda inom Sectrakoncernen. Vid
tilldelning skall varje styrelseledamot kunna tilldelas konvertibler till ett sammanlagt nominellt
belopp uppgaende till hogst 25.000 ganger den enligt punkt 6 i aktieagares forslag till beslut
framréknade konverteringskursen. Om emissionen inte blir fulltecknad skall varje styrelseledamot
kunna tilldelas ytterligare konvertibler till ett sammanlagt nominellt belopp om hogst 5.000 ganger
den angivna teckningskursen.



